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IPREVI - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA

ATA DA 8 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO IPREVI —
14.08.2025

Aos catorze dias do més de agosto do ano de dois mil e vinte e cinco, as dez horas, foi
realizada a 82 Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos
Servidores Publicos do Municipio de ltatiaia — IPREVI, nas dependéncias de sua sede,
localizada na Avenida dos Expedicionarios, n° 301, Centro, [tatiaia — RJ, conforme convocagao
expedida por meio da Carta/COMINIPREVI1/010/2025. Estiveram presentes 0s membros do
Comité: Alessandra Arantes Marques, Edgar Soares de Aguiar, Ives Pereira Tavares, Hudson
Valério Marcilio de Oliveira e Isaltina Cassia da Silva Alvim Dias. A reunido foi aberta pela
Diretora Presidente, Sra. Alessandra Arantes Marques, que cumprimentou os presentes e deu
inicio a pauta previamente definida. O primeiro item tratado foi a apresentagao do Relatério
Analitico de Investimentos — Competéncia: Julho de 2025, elaborado pela Consultoria Crédito
& Mercado, apresentado pelo consultor Bruno Leme. O relatorio contemplou a consolidagao
da carteira de investimentos, o enquadramento em relagéo a Politica Anual de Investimentos,
segmentacdo por gestores e ativos, rentabilidade mensal e acumulada, benchmarks,
distribuicdo por subsegmentos, movimentacdes do més (aplicagbes e resgates), além de
graficos de evolugado patrimonial e indicadores de retorno. Em sequéncia, foi apresentado o
Panorama do més de Junho de 2025 e Relatorio “Nossa Visao”, datado de 11 de agosto de
2025, contendo analise macroeconémica retrospectiva e perspectivas para os préximos
meses. As projecoes indicaram: IPCA de 5,05%, PIB de 2,21%, taxa de cambio em R$ 5,60 e
Selic em 15,00%. O relatério mensal da carteira de investimentos do IPREVI apontou valor
consolidado de R$ 320.280.198,18 (trezentos e vinte milhées, duzentos e oitenta mil, cento e
noventa e oito reais e dezoito centavos, alocados da seguinte forma: R$ 199.683.475,97
(cento e noventa e nove milhdes, seiscentos e oitenta e trés mil, quatrocentos e setenta e
cinco reais e noventa e sete centavos) em fundos de renda fixa (60,95%), R$ 71.348.047,34
(setenta e um milhdes, trezentos e quarenta e oito mil e quarenta e sete reais e trinta e quatro
centavos) em fundos de renda variavel (21,78%), R$ 34.512.701 74 (trinta e quatro milhdes,
quinhentos e doze mil, setecentos e m reais e setenta e quatro centavos) em fundos
estruturados (10,54%), R$ 1.444.400,00 (um milhdo, quatrocentos e quarenta e quatro mil,
quatrocentos reais) em fundos imobiliarios (0,44%) e R$ 20.611.768,48 (vinte milhdes,
seiscentos e onze mil, setecentos e sessenta e oito reais e quarenta e oito centavos) em
fundos de ativos no exterior (6,29%). A rentabilidade da carteira em julho foi de - 0,10% e a

rentabilidade acumulada no ano atingiu 8,39%, frente a meta atuarial mensal de 0,71% e anual
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de 6,19%, o que representou superagdo de 135,50% da meta anual. O risco da carteira,
medido pelo Value at Risk (VaR), foi de 2,44% no més analisado. Ap6s analise da carteira
realizada pelo consultor Bruno Leme, ele ponderou que: O més de julho foi marcado pela
abertura da curva de juros, ou seja, elevagao do juro na maior parte dos periodos. Também
presenciamos uma queda do indice da bolsa de valores (IBOV) e uma alta do délar frente ao
real. Esse cenario trouxe volatilidade para a carteira do IPREVI. Entretanto, o inicio de agosto
tivemos uma melhora significativa com os indicadores mencionados acima performando
exatamente no sentido oposto ao més de julho. Esse movimento de agosto permaneceu até
a recente divulgacéo das medidas de contencéo as tarifagdes, quando os indices voltaram a
piorar de forma modesta. Em resumo, a expectativa é do cenario com alta volatilidade até o
final do ano. Essa distribuigdo estd aderente ao cenario atual, ndo tendo necessidade de
mudancgas bruscas ou mesmo alteragdo da Politica de Investimentos 2025. Foi identificado
desenquadramento passivo em relagéo ao artigo 10° da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, sem
necessidade de resgates no momento. Foi deliberada a autorizagéo para novos aportes em
fundos atrelados aos indices IRF-1. Foi aprovado o limite de R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de
reais) para as Autorizagées de Provisdo de Recursos — APRs — do més de setembro de 2025,
para custeio das obrigagcdes previdenciarias e administrativas da autarquia. Constatada a
conformidade de todos os relatérios com a Politica Anual de Investimentos vigente e com a
Resolugao CMN n° 4.963/2021, foi deliberada a aprovacdo integral das matérias
apresentadas. Todos os membros presentes manifestaram-se favoravelmente quanto a
regularidade da reunido e de suas deliberagées. Nada mais havendo a tratar, a reunio foi
encerrada pela Sra. Alessandra Arantes Marques. Lavrou-se a presente ata, que ap6s lida e
aprovada, vai assinada pelos membros presentes. 5&04@90““‘ Uo@.«-m B e wilie
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