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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA.

O Comité de Investimento do IPREVI - Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do
Municipio de Itatiaia, fazendo uso da competéncia que lhe confere no Decreto N° 2.303/2013 e Lei
Municipal N° 863/2017, reunido no dia 20 de outubro de 2025, para a 102 Reunido Ordinaria, se
manifestou da seguinte forma:

e Apresentacdo do Relatério “Nossa Visdo” elaborado pela Consuitoria de investimentos Crédito &
Mercado com énfase na Retrospectiva, Relatério Focus e Perspectivas para o Exercicio de 2025;

» Apresentacao e analise do Relatério Analitico dos Investimentos — Competéncia: Setembro/2025,
elaborado pela Consultoria de Investimentos Crédito & Mercado:

* Apresentacdo e analise do credenciamento das empresas:
o 4UM GESTAO DE RECURSOS LTDA. (CNPJ 03.983.856/0001-12),
o BANCO BRADESCO S.A. (CNPJ 60.746.948/0001-12),
BANCO BTG PACTUAL S.A. (CNPJ 30.306.294/0001-45),
BANCO DAYCOVAL S.A. (CNPJ 62.232.889/0001-90),
BANCO DO BRASIL S.A. (CNPJ 00.000.000/0001-91),
o BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A. (CNPJ 30.822.936/0001-69),
BEM DTVM LTDA. (CNPJ 00.066.670/0001-00),
o BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM (CNPJ 59.281.253/0001-23),
o CAIXA DTVM S.A. (CNPJ 42.040.639/0001-40),
o CAIXA ECONOMICA FEDERAL (CNPJ 00.360.305/0001-04),
o COOPERATIVA DE CREDITO E INVESTIMENTO DE LIVRE ADMISSAO AGRO EMPRESARIAL
SICREDI! (CNPJ 79.457.883/0001-13),
¢ DAHLIA CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA. (CNPJ 09.551.766/0001-39),
o FINACAP INVESTIMENTOS LTDA. (CNPJ 01.294.929/0001-33),
o INTRAG DTVM LTDA. (CNPJ 62.418.140/0001-31),
o ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT LTDA. (CNPJ 40.430.971/0001-96),
o ITAU UNIBANCO S.A. (CNPJ 60.701.190/0001-04),
o MONGERAL AEGON INVESTIMENTOS LTDA. (CNPJ 16.500.294/0001-50),
o MONGERAL AEGON RENDA VARIAVEL LTDA. (CNPJ 37.995.213/0001-00),
o OLIVEIRA TRUST DTVM S.A. (CNPJ 36.113.876/0001-91),
o R CAPITAL ASSET MANAGEMENT INVESTIMENTOS S.A. (CNPJ 33.962.328/0001-48),
o RIO BRAVO INVESTIMENTOS DTVM (CNPJ 72.600.026/0001-81),
o RIO BRAVO INVESTIMENTOS LTDA. (CNPJ 03.864.607/0001-08),
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SANTANDER BRASIL GESTAO DE RECURSOS LTDA. (CNPJ 10.231.177/0001-52),
SANTANDER CACEIS BRASIL DTVM S.A. (CNPJ 62.318.407/0001-19),

SANTANDER DTVM S.A. (CNPJ 03.502.968/0001-04),

SCHRODER INVESTMENT MANAGEMENT BRASIL LTDA. (CNPJ 92.886.662/0001-29),
SOMMA INVESTIMENTOS S.A. (CNPJ 05.563.299/0001-06),

o TARPON GESTORA DE RECURSOS LTDA. (CNPJ 14.841.301/0001-52),

e Qutros

Tendo encontrado tudo em perfeita ordem e exatiddo, é de parecer que os mencionados documentos
pertinentes as decisdes tomadas merecem integral analise por parte deste 6rgao colegiado,

manifestando-se pela:
{X) CONFORMIDADE

{ ') CONFORMIDADE COM RESSALVA
( ) INCONFORMIDADE

Estiveram presentes os seguintes servidores:

ALESSANDRA ARANTES MARQUES
Membro Titufar

ISALTINA CASSIA DA SILVA ALVIM DIAS
Membro Titular

analr/

HUDSON VALERIO MARCILIO DE OLIVEIRA
Membro Titular

IVES PEREIRA TAVARES
Membro Titular

EDGAR SOARES DE AGUIAR
Membro Titular

IPREV!I - Instituto de Previdéncia dos
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ATA DA 10 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO IPREVI —
16.09.2025. Aos vinte dias do més de outubro do ano de dois mil e vinte e cinco, as nove
horas, foi realizada a 10* Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de
Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Itatiaia — IPREVI, nas dependéncias de
sua sede, localizada na Avenida dos Expedicionarios, n° 301, Centro, Itatiaia — RJ, conforme
convocacao expedida por meio da Carta/COMINIPREVI/012/2025. Estiveram presentes os
membros do Comité: Alessandra Arantes Marques, Edgar Soares de Aguiar, Ives Pereira
Tavares, Hudson Valério Marcilio de Oliveira e Isaltina Cassia da Silva Alvim Dias. A reuniao
foi aberta pela Diretora Presidente, Sra. Alessandra Arantes Marques, que cumprimentou os
presentes e deu inicio a pauta previamente definida. O primeiro item tratado apresentado o
Relatério Analitico de Investimentos — Competéncia: Setembro e 3° trimestre de 2025,
elaborado pela Consultoria Crédito & Mercado, apresentado pelo consultor Bruno Leme. O
relatério contemplou a consolidagdo da carteira de investimentos, o enquadramento em
relagéo a Politica Anual de Investimentos, segmentacéo por gestores e ativos, rentabilidade
mensal e acumulada, benchmarks, distribuicdo por subsegmentos, movimentagées do més
(aplicagdes e resgates), além de graficos de evolugéo patrimonial e indicadores de retorno.
Em sequéncia, foi apresentado o Panorama do més de setembro de 2025 e Relatério “Nossa
Visao”, datado de 13 de outubro de 2025, contendo analise macroecondmica, retrospectiva e
perspectivas para os proximos meses. As projegdes indicaram: IPCA de 4,88%. PIB de 2,16%,
taxa de cambio em R$ 5,45 e Selic em 15,00%. O relatério mensal da carteira de investimentos
do IPREVI apontou valor consolidado de R$ 345.090.201,77 (trezentos e quarenta e cinco
milhées, noventa mil, duzentos e um reais e setenta e sete centavos), alocados da seguinte
forma: R$ 208.076.756,55 (duzentos e oito milhdes, setenta e seis mil, setecentos e cinquenta
e seis reais e cinquenta e cinco centavos) em fundos de renda fixa (60,44%), RS
77.817.260,60 (setenta e sete milhdes, oitocentos e dezessete mil, duzentos e sessenta reais
e sessenta centavos) em fundos de renda variavel (22,60%), R$ 35.685.599,52 (trinta e cinco
milhdes, seiscentos e oitenta e cinco mil, quinhentos e noventa e nove reais e cinquenta e
dois centavos) em fundos estruturados (10,37%), R$ 1.494.200,00 (um milh&o, quatrocentos
€ noventa e quatro mil, duzentos reais) em fundos imobiliarios (0,43%) e R$ 21.215.558 24
(vinte e um milhdes, duzentos e quinze mil, quinhentos e cinquenta e oito reais e vinte e quatro
centavos) em fundos de ativos no exterior (6,16%). A rentabilidade da carteira em setembro
foi de 1,99% e a rentabilidade acumulada no ano atingiu 12,92%, frente a meta atuarial mensal
de 0,91% e anual de 7,48%, o que representou superacao de 172,86% da meta anual.
Disponibilidades Financeiras: R$ 800.826,86 (oitocentos mil, oitocentos e vinte e seis reais e
oitenta e seis centavos), conforme artigo 6°. O risco da carteira, medido pelo Value at Risk
(VaR), foi de 2,10% no més analisado. Ap6s analise da carteira realizada pelo consultor Bruno
Leme, ele ponderou que no més de setembro teve a subida bolsa no Brasil e exterior, teve
uma valorizag&o dos titulos publicos e queda do délar. Com relagdo dos fundos quase todos
cumpriram meta atuarial na renda fixa e renda variavel, e fundos no exterior, houve uma
depreciagéo no ano e os BDRs, ocasionando uma oportunidade de compras. Ressaltou a
gestao estratégica e eficiente com que vem sendo conduzida a administragdo dos recursos, a
estratégia permanece aderente ao cenario econémico vigente, nao se verificando necessidade
de ajustes bruscos ou de alteragdo da Politica de Investimentos 2025. Foi identificado
desenquadramento passivo em relagéo ao artigo 10° da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, sem
necessidade de resgates no momento. Foi deliberada a autorizagdo para novos aportes em
fundes atrelados aos indices IRF-1, CDI e BDRs. Foi deliberado também o aporte de R$
2.000.000,00 (dois milhdes) no fundo MAG SELECTION RESP LIMITADA FIF ACOES, no
qual ja somos cotistas, pois € uma abordagem de longo prazo que busca retornos acima do
Ibovespa. Para isso, o fundo investe a maior parte dos seus recursos em acdes e derivativos,
usando uma estratégia do tipo long-only e com a queda dos indices da bolsa de valores é uma
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estratégia que pode aumentar a rentabilidade da carteira. Foi aprovado o limite de R$
3.000.000,00 (trés milhdes de reais) para as Autorizagdes de Proviséo de Recursos — APRs —
do més de novembro de 2025, para custeio das obrigagées previdenciarias e administrativas
da autarquia. Na sequéncia foi realizada a apresentagéo da empresa XP Investimentos — Sr.
Rodrigo Guide e Mateus Molento — Foi realizada a apresentagéo do time de investimentos
FOF alternativo com experiéncia na categoria. Ressaltou que o FIP investe em companhias
privadas, que tem tese de investimentos preestabelecidas e apés o tempo determinado &
realizada a saida e distribuida os lucros. Os administradores buscam selecionar as melhores
gestoras com portfélio bem completo analisando as estratégias de mercado primario, co-
investimentos e mercado secundario. Considerando o cenario, apresentaram o fundo XP
Selection Prime — CNPJ n.° 60.356.780/0001-39, que busca adquirir cotas de FIPs no mercado
secundario, focando principalmente em Private Equity. O fundo tem uma duragéo de até 6
anos, podendo ser prorrogado por mais 2 anos, e o retorno preferencial alvo € a variagéo do
IPCA acrescido de 20% ao ano sobre os valores integralizados por cada cotista. Além disso,
o fundo esta buscando R$ 400 milhdes para suas transagdes no mercado secundario,
aproveitando oportunidades de ativos descontados. O fundo fecha a captagédo no més de
novembro de 2025 e a entrada no fundo seria uma janela de oportunidade de investimento
alternativo e diversificagéo da carteira, que ja teve adeséo de varios RPPS em todo o Brasil.
E aporte inicial minimo de R$ 1.000.000,00 (um milh&o). A Diretora Presidente agradeceu a
apresentacdo dos técnicos e o fundo sera encaminhado para andlise da Crédito e Mercado.
Na sequéncia foi realizada a apresentacdo e andlise do credenciamento das seguintes
instituicdes financeiras: 4UM GESTAO DE RECURSOS LTDA. (CNPJ 03.983.856/0001-12),
BANCO BRADESCO S.A. (CNPJ 60.746.948/0001-12), BANCO DAYCOVAL S.A. (CNPJ
62.232.889/0001-90, BANCO DAYCOVAL S.A. (CNPJ 62.232.889/0001-90), BB GESTAO DE
RECURSOS DTVM S.A. (CNPJ 30.822.936/0001-69), BTG PACTUAL SERVICOS
FINANCEIROS S.A. DTVM (CNPJ 59.281.253/0001-23), CAIXA DTVM S.A. (CNPJ
42.040.639/0001-40), CAIXA ECONOMICA FEDERAL (CNPJ 00.360.305/0001-04),
COOPERATIVA DE CREDITO E INVESTIMENTO DE LIVRE ADMISSAO AGRO
EMPRESARIAL SICREDI (CNPJ 79.457.883/0001-13), ITAU UNIBANCO ASSET
MANAGEMENT LTDA. (CNPJ 40.430.971/0001-96), ITAU UNIBANCO S.A. (CNPJ
60.701.190/0001-04), RIO BRAVO INVESTIMENTOS LTDA. (CNPJ 03.864.607/0001-08),
SANTANDER BRASIL GESTAO DE RECURSOS LTDA. (CNPJ 10.231.177/0001-52),
SANTANDER CACEIS BRASIL DTVM S.A. (CNPJ 62.318.407/0001-19), SANTANDER DTVM
S.A. (CNPJ 03.502.968/0001-04), OLIVEIRA TRUST DTVM S.A. (CNPJ 36.113.876/0001-91),
BEM DVTM (CNPJ 00.066.670/0001-00), SOMMA INVESTIMENTOS S.A. (05.563.299/0001-
06). Apds a verificagdo documental, constatou-se a plena conformidade com os requisitos
normativos e regulatérios aplicaveis. Diante disso, os respectivos credenciamentos foram
devidamente aprovados, assegurando a regularidade das operagbes e a habilitacdo das
instituicées para atuagdo junto a Autarquia. Com relagdo aos fundos abaixo, deverao ser
anexados novos documentos e apresentados na préxima reunidgo: BANCO BTG PACTUAL
S.A. (CNPJ 30.306.294/0001-45), BANCO DO BRASIL S.A. (CNPJ 00.000.000/0001-91),
DAHLIA CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA. (CNPJ 09.551.766/0001-39), FINACAP
INVESTIMENTOS LTDA. (CNPJ 01.294.929/0001-33), INTRAG DTVM LTDA. (CNPJ
62.418.140/0001-31), MONGERAL AEGON INVESTIMENTOS LTDA. (CNPJ
16.500.294/0001-50), MONGERAL AEGON RENDA VARIAVEL LTDA. (CNPJ
37.995.213/0001-00), R CAPITAL ASSET MANAGEMENT INVESTIMENTOS S.A. (CNPJ
33.962.328/0001-48), RIO BRAVO INVESTIMENTOS DTVM (CNPJ 72.600.026/0001-81),
SCHRODER INVESTMENT MANAGEMENT BRASIL LTDA. (CNPJ 92.886.662/0001-29),
TARPON GESTORA DE RECURSOS LTDA. (CNPJ 14.841.301/0001-52). Por fim, foi
constatada a conformidade de todos os relatérios com a Politica Anual de Investimentos
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vigente e com a Resolugdo CMN n° 4.963/2021, foi deliberada a aprovagdo integral das
matérias apresentadas. Todos os membros presentes manifestaram-se favoravelmente
quanto a regularidade da reunido e de suas deliberagdes. Nada mais havendo a tratar, a
reunido foi encerrada pela Sra. Alessandra Arantes Marques. Lav ou-se a presente ata que

apos lida e aprovada, vai assinada pelos membros presentes. i o 5 (
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