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ATA DA 112 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO IPREVI —
14/11/2025. Aocs vinte dias do més de novembro do ano de dois mil e vinte e cinco, as
catorze horas, foi realizada a 112 Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos do Instituto
de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Itatiaia — IPREVI, nas dependéncias
de sua sede, localizada na Avenida dos Expedicionarios, n® 301, Centro, Itatiaia — RJ,
conforme convocagdao expedida por meio da Carta/COMINIPREVI/013/2025. Estiveram
presentes os membros do Comité: Alessandra Arantes Marques, Ives Pereira Tavares,
Hudson Valério Marcilio de Oliveira e Isaltina Cassia da Silva Alvim Dias. Foi justificada a
auséncia do Edgar Soares de Aguiar. A reunido foi aberta pela Diretora Presidente, Sra.
Alessandra Arantes Marques, que cumprimentou o0s presentes e deu inicio a pauta
previamente definida. O primeiro item tratado foi a Apresentacdo da empresa Atina
Investimentos — Sr. Thiago Norte — Iniciou a apresentagao fazendo um comparativo dos
fundos de investimentos de Somma Torino FI RF Crédito Privado e MAG Renda Fixa FI com
os demais fundos da carteira explanou sobre o cendrio econdmico nacional e internacional e
as perspectivas para 2026. Passou também apresentacdo dos fundos de renda no exterior,
que possuem teses que no longo prazo entregam meta atuarial; E com relacdo a renda
variavel, os fundos distribuidos pela Atina tem apresentado bons resultados e com a
recuperagdo da economia e da bolsa, novos aportes tem a tendéncia de melhorar a
performance da carteira. Justificou a performance do fundo 4UM SMAAL CAPS e seu
desempenho. Falou também sobre as teses utilizadas pelo Somma Fundamental Fia, que
entrega resultado e possui teses bem consistentes e aderentes. A Diretora Presidente
agradeceu a apresentagdo dos técnicos e o fundo sera encaminhado para andlise da Crédito
e Mercado. Posteriormente foi realizada a apresentacdo da Cooperativa Sicredi — Sr.
Leonardo Montianele, iniciou a apresentacao falando sobre a expansdao das cooperativas no
Brasil, e que investir no Sicredi pode ser uma opgao muito estratégica hoje por trés motivos
principais: credibilidade e modelo cooperativo, forte gestdo de recursos, e uma plataforma
diversificada de fundos. Ressaltou que o Sicredi usa um “Fundo Social” para apoiar iniciativas
de interesse coletivo nas comunidades onde atua — nas areas de educacgdo, cultura, esporte,
meio ambiente, seguranga, salde e inclusdo social. Discursou sobre o cenario atual de juros
altos, e sugeriu alocagdo em fundos de curto e médio prazo pode permitir capturar
rentabilidade elevada agora, com menor risco de longo prazo, e ainda posicionar parte da
carteira para se beneficiar se os juros realmente cairem mais a frente. Foi apresentado fundo
Sicredi Liquidez Empresarial FIRF DI RL, Sicredi IRM FIRF RL, Sicredi IRM-1 FIRF RL, Sicredi
Bolsa Americana CIC FI Multimercado LP, Sicredi Crédito Corporativo FIRF RL, Sicredi ouro
multimercado FIF RL. A Diretora Presidente agradeceu a apresentagdo dos técnicos e o
fundo serd encaminhado para andlise da Consultoria Crédito e Mercado. Apds foi
apresentado o Relatério Analitico de Investimentos — Competéncia: outubro de 2025,
elaborado pela Consultoria Crédito & Mercado. O relatério contemplou a consolidagdo da
carteira de investimentos, o enquadramento em relacdo a Politica Anual de Investimentos,
segmentacao por gestores e ativos, rentabilidade mensal e acumulada, benchmarks,
distribuicdo por subsegmentos, movimentagdes do més (aplicagbes e resgates), além de
gréficos de evolugdo patrimonial e indicadores de retorno. Em sequéncia, foi apresentado o
panorama econdmico de outubro e Relatério “"Nossa Visdo”, datado de 11 de novembro de
2025, contendo analise macroecondmica, retrospectiva e perspectivas para os proximos
meses. As projegBes indicaram: IPCA de 4,55%, PIB de 2,16%, taxa de cdmbio em R$ 5,41
e Selic em 15,00%. O relatério mensal da carteira de investimentos do IPREVI apontou valor
consolidado de R$ 351.024.488,99 (trezentos e cinquenta e um milhdes, vinte e quatro mil,
quatrocentos e oitenta e oito reais e noventa e nove centavos), alocados da seguinte forma:
R$ 209.710.607,33 (duzentos e nove milhdes, setecentos e dez mil, seiscentos e sete reais e
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trinta e trés centavos) em fundos de renda fixa (59,80%), R$ 80.667.788,58 (oitenta
milhdes, seiscentos e sessenta e sete mil, setecentos e oitenta e oito reais e cinquenta e oito
centavos) em fundos de renda variavel (23,00%), R$ 36.563.494,92 (trinta e seis milhdes,
quinhentos e sessenta e trés mil, quatrocentos e noventa e quatro reais e noventa e dois
centavos) em fundos estruturados (10,43%), R$ 1.683.600,00 (um milhdo, seiscentos e
oitenta e trés mil, seiscentos reais) em fundos imobilidrios (0,48%) e R$ 22.039.854,92
(vinte e dois milhGes, trinta e nove mil, oitocentos e cinquenta e quatro reais e noventa e
dois centavos) em fundos de ativos no exterior (6,29%). A rentabilidade da carteira em
outubro foi positiva de 1,48% e a rentabilidade acumulada no ano atingiu 14,59%, frente a
meta atuarial mensal de 0,54% e anual de 8,05%, 0 que representou superacdo de 181,26%
da meta anual. Disponibilidades Financeiras: R$ 359.143,24 (trezentos e cinquenta e nove
mil, cento e quarenta e trés reais e vinte e quatro centavos), conforme artigo 6°. O risco da
carteira, medido pelo Value at Risk (VaR), foi de 2,50% no més analisado. Apds andlise da
carteira foi constatado que gestdo estratégica e eficiente com que vem sendo conduzida a
administracdo dos recursos, a estratégia permanece aderente ao cenario econémico vigente,
nao se verificando necessidade de ajustes bruscos ou de alteragdo da Politica de
Investimentos 2025. Foi identificado desenquadramento passivo em relagao ao artigo 10° da
Resolugdo CMN n° 4.963/2021, sem necessidade de resgates no momento. Foi deliberada a
autorizacdo para novos aportes em fundos atrelados aos indices IRF-1 e CDI, incluindo os
cupons dos titulos piblicos. Foi apresentada a andlise do fundo de investimento XP Selection
Prime FIP Subclasse A, que teve parecer positivo, porém ndo houve deliberacdo nesse
momento. Na sequéncia foi realizada a apresentacdo e andlise do credenciamento das
seguintes instituicdes financeiras: 4UM GESTAO DE RECURSOS LTDA. (CNPJ]
03.983.856/0001-12), BANCO DO BRASIL S.A. (CNPJ 00.000.000/0001-91), BANCO
COOPERATIVO SICREDI (CNPJ 01.181.521/0001-55); TPE GESTORA DE RECURSOS LTDA.
(CNPJ 35.098.801/0001-16). Apés a verificagdo documental, constatou-se a plena
conformidade com os requisitos normativos e regulatdrios aplicaveis. Diante disso, os
respectivos credenciamentos foram devidamente aprovados, assegurando a regularidade das
operagbes e a habilitacdo das instituicbes para atuagdo junto a Autarquia. Dando
continuidade aos temas da pauta: Apresentacdo, andlise e aprovacdo do Estudo de Solvéncia
e de Gestdo de Ativos e Passivos (ALM) pela Consultoria de Investimentos Crédito e
Mercado, pelo consultor Vitor Pavan — A apresentacdo do Estudo de Solvéncia e de Gestdo
de Ativos e Passivos (ALM - Asset Liability Management) que consiste em compatibilizar a
estratégia de investimentos da carteira com o fluxo de receitas/despesas previdenciarias,
atuarialmente projetadas. Explanou que o presente estudo realizado com base no Relatdrio
de Avaliacdo Atuarial valido para o exercicio de 2025 elaborado pelo atudrio Sr. José
Guilherme Fardin, que tem por objetivo identificar a razdo de solvabilidade do plano de
beneficios previdenciarios, considerando premissas e hipdteses de simulagdo com base em
fluxos de caixa atuarial, distribuicdo dos recursos investidos, conjugado com os riscos de
oscilacdo das taxas de juros praticadas no mercado financeiro, e os resultados projetados
objetivam um melhor entendimento dos riscos inerentes & gestdo dos recursos realizados
pela Autarquia em busca de minimizar os impactos do descasamento do ativo e passivo do
plano de beneficios, passando a ser uma indispensavel ferramenta de gestao e tomada de
decisdo, contemplando os possiveis riscos e identificando com a devida antecedéncia,
evitando que os demais servidores e o Ente arquem com a variagdo ndo prevista desses
riscos, afinal o sistema é contributivo, ou seja, todos sdo corresponsaveis. Explanou também
sobre 0s seguintes tdpicos: metodologia, analise da base cadastral, analise do fluxo de caixa
(passivo), andlise do patrimdnio liquido (ativo), composigdo da carteira, analise de risco,
progndstico de carteira, simulagdes de longo prazo (cendrio base), simulagdes de longo
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prazo (cenario alternativo), quadro demonstrativo da rentabilidade dos investimentos, Cash
Flow Matching — CFM (Imunizagdo do Passivo), consideragdes finais, aviso legal e nota
importante (relatério de ALM). Discorreu sobre o progndstico de Fronteira Eficiente da
carteira, e através da andlise do fluxo do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do
Municipio de Itatiaia para os préximos 75 anos, utilizou a duragdo do passivo estimado na
avaliagdo atuarial e calculado pelas métricas do Ministério de Previdéncia Social em 19,72
(dezenove virgula setenta e dois anos), aproximando-se da Duraction da Carteira Eficiente
sugerida de n.° 06. Apds exposigdo e discussdo de todos os pontos, ressaltou em
consideragoes finais que a Portaria MF n° 1.467/2022 estabelece, em seu artigo 26°, que a
taxa de juros real anual a ser utilizada como taxa de desconto para apuracdo do valor
presente dos fluxos de beneficios e contribuiges do RPPS devera ser equivalente a taxa de
juros parametro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média - ETTJ seja 0 mais
préximo a duragdo do passivo do RPPS. Demonstrou que a taxa de juros parametro calculada
pelo atudrio com base no Artigo 39° da Portaria MF n° 1.467/2022, definida em 4,99%, € a
rentabilidade esperada para o conjunto dos investimentos + IPCA, aprovada pelos 6rgdos
colegiados. Entretanto as estimativas, com base nos cenarios prospectivos, indicam que a
rentabilidade real média dos investimentos no longo prazo deve situar-se na faixa de 3,75%
a 4,50 ao ano, considerando a atual carteira. Foi recomendada que fosse utilizada a carteira
otimizada para definicdo de alocacdo estratégica (Longo Prazo), sendo recomendada ainda a
sua utilizagdo na execugdo da Politica de Investimentos. Para as alteracbes de curto prazo,
foi recomendado o estudo tatico da carteira, onde deverdo ser ponderado as expectativas
macroecondmicas de curto prazo, com o objetivo de maximizar a rentabilidade esperada da
carteira. Por fim, foi constatada a conformidade de todos os relatdrios com a Politica Anual
de Investimentos vigente e com a Resolugao CMN n° 4.963/2021, foi deliberada a aprovagao
integral das matérias apresentadas. Os membros presentes manifestaram-se favoravelmente
quanto a regularidade da reunido e de suas deliberagdes. Nada mais havendo a tratar, a
reunido foi encerrada pela Sra. Alessandra Arantes Marques. Lavrou-se a presente ata que
apos lida e aprovada, vai assinada pelos membros presentes.
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