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IPREVI - INSTITUTO DE PREV f"ig NCIA DOS SERVIDORES f
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA ;

deliberada a Aprovagdo da Segunda Edi¢do da Politica Anual de Investimentos para o exercicio de
2026. devendo a minuta ser encaminhada aos demais 6rgdos colegiados para andlise ¢ aprovagéo. Na
sequéncia, o consultor apresentou o Panorama Econdmico de dezembro de 2025. Diante do exposto,
estando os relatorios em conformidade com as diretrizes da Politica Anual de Investimentos e com as
normas da Resolugio CMN n° 5.272/2025, deliberou-se por sua aprovagao integral. Ao final, todos os
membros presentes manifestaram-se favoravelmente quanto a conformidade do parecer da 1° Reunido
Extraordinaria. Nada mais havendo a tratar, a Sr.* Alessandra Arantes Marques declarou encerrada a
reunido, sendo lavrada a presente ata que, apds hda e achada conforme, vai assinada pelos membros
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econdmico-financeiro e atuarial. Em seguida para otimizag@o dos trabalhos, a exposi¢éo seguiu a ordem
estruturada da minuta. Superados os topicos introdutdrios e os objetivos da PAl sem registro de
apontamentos, passou-se a analise do Perfil de Investidor do RPPS, classificado como Investidor
Qualificado, com adesdo ao Pro-Gestdo nivel IL. Destacou-se que a gestdo dos recursos ¢ realizada de
forma direta pelo Instituto, cabendo & consultoria fun¢do de assessoramento técnico. Conforme a
Portaria n.° 1.467/2022, alterada pela Portaria n.° 1837/2022, considerou-se a duragdo do passivo
atuarial do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Itatiaia, fixada em 19,72
anos, conforme Estudo de ALM - Asset Liability Management, estabelecendo-se, para a Avaliagdo
Atuarial de 2025, taxa parAmetro de IPCA+ 5,55% (cinco virgula cinquenta e cinco porcento), nos
termos do parecer atuarial (Calculo Técnico — Duraction - Taxas de Juros para o Exercicio de 2026).
Prosseguindo-se na andlise, foram apresentadas a categorizagdo do RPPS, a estrutura de gestdo,
aplicagio em titulos publicos, meta de rentabilidade, cendrio econdmico e estratégias de alocagdo.
Considerando a adesfio ao Pro-Gestdio nivel 1I, os limites estabelecidos pela Resolugdo CMN n.°
5.272/2025 para renda fixa sdo de até 100%, sendo definidos na PAI os seguintes pardmetros: 7° I —
Fundo/Classe 100% Titulos Pablicos ou ETF TP TN — Limite na Resolugdo: 100,00% - Limite na PAIL:
limite inferior 0,00%, estratégia alvo 16,00% e limite superior 100,00%; 7° II — Titulos Publicos —
Oferta Primaria/Plataformas — Limite na Resolugdo: 100,00% - Limite na PAI: limite inferior 0,00%,
estratégia alvo 2,00%, limite superior 100,00%; 7° III - Titulos Publicos — Oferta Balcdo - Limite na
Resolugdo: 100,00 % - Limite na PAI: limite inferior 0,00%, estratégia alvo 10,00%, limite superior
100,00%: 7° V - Fundo/Classe de Investimento em Renda Fixa/ETF sem Crédito Privado - Limite na
Resolugio: 80,00% - Limite na PAL limite inferior 0,00%, estratégia alvo 22,00% e limite superior
80,00%:; 7° VI - Ativos Renda Fixa com obrigagdo de IF - Limite na Resolugdo: 20,00% - Limite na
PAI: limite inferior 0,00%, estratégia alvo 1,00%, limite superior 20,00%; 7° VII - Fundo/Classe de
Investimento em Crédito Privado - Limite na Resolugfo: 0,00% - Limite na PAI: limite inferior 0,00%,
estratégia alvo 6,00%, limite superior 8,00%; Ficando a previsdo do total da renda fixa nos seguintes
pardmetros gerais: limite inferior 0,00%, estratégia alvo 57,00% e limite superior 408,00%%. No
tocante & renda varigvel, o limite previsto na Resolugdo CMN n.® 5.272/2025 € de até 40,00%; na PAI
de 2026 foram definidos: 8° I - Fundo/Classe de Investimento em A¢des — Limite na Resolugéo: 40,00%
- Limite na PAI: limite inferior 0,00%, estratégia alvo 24,00% e limite superior 40,00%; 8° II -
Fundo/Classe ETF de A¢des - Limite na Resolugdo: 40,00% - Limite na PAI: limite inferior 0,00%,
estratégia alvo 1,00%, limite superior 20,00%; 8° III - Fundo/Classe BDR-A¢des ¢ BDR-ETF - Limite
na Resolugiio: 0,00% - Limite na PAL limite inferior 0,00%, estratégia alvo 4,00%, limite superior
6,00%; 10° I - Fundo/Classe de Investimento Multimercado - Limite na Resolugéo: 15,00% - Limite na
PAI: limite inferior 0,00%, estratégia alvo 8,00% e limite superior 15,00%; 11° - Fundo/Classe de
Investimento Imobiliario (FII) - Limite na Resolugdo: 0,00% - Limite na PAI: limite inferior 0,00%,
estratégia alvo 1,00%, limite superior 5,00%. Ficando a previsdo do total da renda variavel nos seguintes
pardmetros gerais: Limite na Resolug@o: 40,00% - Limite no PAL limite inferior 0,00%, estratégia alvo
38,00%, limite superior 86,00%%. Quanto & alocagfo no Exterior, o limite da Resolugdio CMN n.°
5.272/2025 é de 0,00%; na PAIL 9° Il - Fundo/Classe de Investimento no Exterior (Investidor
Qualificado) - Limite na Resolugdo: 0,00% - Limite na PAI: limite inferior 0,00%, estratégia alvo
3,00%, limite superior 5,00%. Ficando a previsdo do total de fundos do exterior nos seguintes
pardmetros gerais: Limite na Resolugdo: 0,00% - Limite no PAIL: limite inferior 0,00%, estratégia alvo
3,00%, limite superior 5,00%. Em relagdo & 12.° - Empréstimos Consignados, cujo limite da Resolugdo
CMN n.° 5.272/2025 ¢ de até 10,00%, na PAI fixou-se: limite inferior 0,00%, estratégia alvo 2,00%,
limite superior 10,00%. O total da carteira de investimentos: limite inferior 0,00%, estratégia alvo
100,00%, limite superior 509,00%. Os limites projetados para os proximos 05 anos encontram-se
detalhados na Minuta da PAI 2026. Foram ainda analisados os topicos relativos a Controle de risco,
ALM — Asset Liability Management, Equilibrio Econdmico e Financeiro, Politica de transparéncia,
Credenciamento, Precificagdo de ativos, Fontes primdrias de informagdes, Politica de Acompanhamento
e Avaliagdo, Plano de contingéncia, Controles internos e disposi¢des gerais. Mencionou-se o parecer
atuarial anteriormente apresentado na primeira edi¢do da PAI, referente a duragdo do passivo atuarial
para a avaliagdo de 2026, elaborado pelo atuario José Guilherme Fardin. Encelv’\rrada a fase de debates, foi
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Na data de vinte e nove de janeiro de dois mil e vinte e seis, as nove horas, foi instalada a 1* (primeira)
Reunifio Extraordinaria do Comité de Investimentos, convocada por meio da
Carta/COMINIPREV1/002/2026, em observancia aos dispositivos normativos e legais aplicaveis.
Estiveram presentes os servidores Alessandra Arantes Marques, Carolina Tavares de Lima, Edgar
Soares de Aguiar, Ives Pereira Tavares e Isaltina Cassia da Silva Alvim Dias, membros do Comité de
Investimentos (COMINIPREVI), integrantes da Diretoria Executiva, bem como o Sr. Bruno Leme
Ferreira da Silva, Consuitor de Investimentos da empresa Crédito & Mercado. A Diretora Presidente,
Sr.® Alessandra Arantes Marques, declarou aberta a reunido, cumprimentou os presentes € passou a
apreciagio da pauta previamente estabelecida: apresentagfo, analise e deliberagdo acerca da Politica
Anual de Investimentos — PAI — para o exercicio de 2026, contemplando as alteragdes promovidas pela
Resolugdo CMN n.° 5.272/2025. A reunido foi realizada em conformidade com as competéncias
atribuidas ao Comité pela Lei Municipal n.° 863/2017 ¢ demais diplomas legais pertinentes, sendo
formalmente conduzida pela Diretora Presidente do Instituto € membro do Comité, Alessandra Arantes
Marques. Destacou-se a analise da proposta da Politica Anual de Investimentos para o exercicio de
2026, elaborada pela consultoria contratada e encaminhada a Instituicdo em formato de minuta,
devidamente atualizada em razdo das alteragdes introduzidas pela Resolugdo CMN n.° 5.272/2025.
Ressaltou-se que a PAI constitui obrigagdo legal estabelecida pela referida Resolu¢do, em consonancia
com as disposi¢des da Portaria n°® 1.467/2022 e suas alteragdes, tendo por finalidade estabelecer
diretrizes para aplicagio dos recursos garantidores dos beneficios previdenciarios, com vistas ao
cumprimento da meta de rentabilidade e a preservagdo do equilibrio econdmico, financeiro e atuarial do
regime, além de assegurar a eficiéncia dos processos internos de gestdo e aplicagdo dos recursos.
Previamente 2 reunido, a minuta do documento foi disponibilizada em plataforma eletronica,
acompanhada das respectivas propostas, observando-se os requisitos previstos no artigo 102 da Portaria
n° 1.467/2022. A Diretora Presidente informou que, em conjunto com a Diretora de Administragéo €
Finangas e membro do Comité, Isaltina Céssia da Silva Alvim Dias, ambas na qualidade de Gestoras de
Recursos do RPPS, procederam a analise prévia do conteido antes de sua submissdo aos demais
membros para apreciagio e deliberagdo. A versdo encaminhada ao colegiado ja contemplava as
contribui¢des da consultoria e as observagdes técnicas por elas formuladas. Na sequéncia, foi concedida
a palavra ao Consultor Bruno Leme Ferreira da Silva, a fim de conduzir a apresentacdo técnica e mediar
as discussdes relativas aos resultados das analises, observagdes e esclarecimentos pertinentes. Iniciou
apresentando uma sintese da Resolugdo CMN n.° 5.272/2025, que revogou a Resolugdo CMN n.°
4.963/2021 e passou a estabelecer novas diretrizes para aplicagdo dos recursos dos Regimes Proprios de
Previdéncia Social — RPPS. A nova norma promoveu a reorganizagdo das classes e subclasses de ativos,
redefiniu limites de aloca¢do e vinculou expressamente a amplitude dos investimentos ao nivel de
certificacdo institucional no Programa Pro-Gestio RPPS. Para entes certificados no Pro-Gestéo nivel II,
mantém-se possibilidades ampliadas de diversificagio em relagdo a regimes sem certificacdo,
observados os limites prudenciais estabelecidos, sendo que a migragdo para o Pro-Gestdo nivel III
amplia significativamente o rol e a amplitude das possibilidades de investimentos, permitindo maior
diversificagio e acesso a classes de ativos mais sofisticadas, nos termos da regulamentacdo vigente.
Registrou-se, ainda, que a referida Resolugdo apresenta pontos sensiveis que se encontram em discussdo
no Ambito de grupo de trabalho instituido na Secretaria de Previdéncia do Ministério da Previdéncia
Social, com vistas ao aprimoramento interpretativo e operacional da norma. A associagdo brasileira e as
entidades estaduais de previdéncia igualmente vém se mobilizando para analisar os impactos da
regulamentagdo, promover orientagdes técnicas e viabilizar a adequada implementag@o dos seus
dispositivos, de modo a assegurar conformidade com o Pr6-Gestdo e, simultanecamente, manter a
estratégia voltada ao cumprimento da meta atuarial. Afirmou que a Resolugio reforca, ainda, as
exigéncias de governanga, controles internos, gestdo de riscos, credenciamento de instituigdes
financeiras, transparéncia e aderéncia ao estudo de ALM — Asset Liability Management, consolidando o

alinhamento das aplicagdes aos principios de seguranga, rentabilidade, solvéq\cigi, liquidez, e equilibrio
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