EVI - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA

ATA DA 222 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO IPREVI —
10/12/2021.

Aos dez dias do més de dezembro de dois mil e vinte e um, as 10:00 (dez) horas, deu-se
inicio a 222 (vigésima segunda) Reunido Ordinaria deste Comité de Investimentos, na
Sala de Reuniées do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de
Itatiaia, localizado a Av. dos Expedicionarios, n°. 301, Centro, Itatiaia — RJ, convocada
atraves da Carta/COMINIPREVI/023/2021. Neste ato estiveram presentes os seguintes
servidores: Alessandra Arantes Marques, Ana Cristina Faustino, Edgar Soares de
Aguiar, Isaltina Cassia da Silva Alvim Dias, Ives Pereira Tavares e Juliana de Melo
Rosa. A reunido apresentou como pauta os seguintes assuntos: a) Apresentacédo do
Relatdrio de Diligéncia do Trimestre de Julho, Agosto e Setembro de 2021 — pelo técnico
da empresa Crédito e Mercado, Sr. Thiago Norte; b) Apresentacéo do Relatério Mensal
de Investimentos — Més: Novembro/2021; c) Apresentacdo do Demonstrativo dos
Recursos Aplicados pelo IPREVI — competéncia: Novembro/2021; d) Outros. A Diretora
Presidente, Alessandra Arantes Marques, iniciou a reunido saudando os membros e
procedendo comunicagdo ao Sr. Thiago Norte que se encontrava aguardando para
participar da reunido por meio de video-chamada. Apds contato, a Diretora Presidente
passou a palavra ao consultor que iniciou a explanagdo do Relatério de Diligéncia.
Nesse sentido, a explicagdo comegou pela distribuicao estratégica da carteira do IPREVI
quando do fechamento do trimestre. Assim, explanou dados como a distribuicdo dos
investimentos por tipo de operagdo bem como por tipo de aplicacéo, dentre outros dados
relevantes como a alta concentragdo da carteira em titulos puUblicos e operacées
compromissadas em titulos publicos, conforme determinado pela legislacao,
representando 82,63% (oitenta e dois virgula sessenta e trés por cento) do total do
patriménio. No que se refere ao Casamento de Ativo e Passivo, considerando o ALM
elaborado em novembro desse exercicio, fica evidenciado que o fluxo é positivo pelos
proximos dez anos, caso mantidos os repasses de contribuicdes previdenciarias, bem
como foi enfatizada a importancia da otimizagdo da carteira de investimentos para
cumprimento das obrigacdes. Sobre o patriménio do IPREVI coloca que o mesmo vem
apresentando um crescimento continuo e de boa curvatura evolutiva, sendo essa
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possibilidades de retomada e uma consequente superacéo dessa meta face, ainda, da
meta atuarial acumulada no longo prazo. Apoés, trouxe dados especificos ao més de
setembro, como o desempenho da carteira, o VaR do periodo, pontuado em
conformidade com o estabelecido na PAI, bem como o desempenho de cada fundo
presente na carteira no periodo e ainda, o histérico de movimentagées por fundo desde
o inicio do exercicio. Nesse tocante, foi também apreciada a evolugdo do histérico de
movimentagbes referentes aos diferentes tipos de operacdo desde 2014, sendo
destacado sobre 2021, uma singela diminuicdo na exposicdo em fundos de
investimentos compostos por 100% (cem por cento) de titulos publicos, atrelados a
vértices de longo e curto prazo. Foi ressaltado que a carteira do IPREVI possuia no
periodo de analise liquidez imediata de 97,47% (noventa e sete virgula quarenta e sete
por cento) para auxilio no cumprimento das obrigagées da Autarquia, sendo ressaltada a
importancia de investr em ativos de menor liquidez caso representem boas
oportunidades. O tépico seguinte foi o acompanhamento sistematico das instituicdes
financeiras, sendo destacado que em setembro as IFs administradoras com maior
representatividade na carteira eram a BB Gestédo de Recursos DTVM, Caixa Econémica
Federal e BEM DTVM, enquanto as gestoras eram as duas primeiras e o Bradesco. No
que tange a analise das IFs, foram mantidos os apontamentos anteriores relativos a
indigo DTVM colocados nos outros relatérios de diligéncia. Apés, foi colocada a analise
sistematica por fundo a fundo compositor da carteira de investimentos, ndao havendo
novas atualizagbes relevantes no que se refere ao fundo Santos Crédito Yield. Com a
finalizagdo da apresentagdo, a Diretora Presidente perguntou se seria necessario fazer
algum tipo de revisdo acerca dos fundos cuja gestéo era de IFs que ndo se encontram
na lista exaustiva da CMN, todavia o consultor ressaltou que n&o era o caso daquelas
que sao administradas por IFs que estdo listadas na lista, como é o caso das gestoras
que se encontram na carteira do IPREVI. A Sra. Isaltina Céssia perguntou acerca da
recomendagdo de elaboragdo de relatério de viabilidade fiscal, financeiro e
orgamentario, como seria essa elaboracdo e a que se referiria 0 documento. Contudo,
ap6s a explanagao, foi percebido que o relatério ja é realizado pela Contabilidade da
Autarquia quando da prestagdo de contas anual. Com o encerramento das perguntas, a
Diretora Presidente agradeceu ao Sr. Thiago Norte e desejou-o boas festas. Apds a
saida do consultor de investimentos e fechamento da video-chamada, foi iniciada a
discussdo do Demonstrativo dos Recursos Aplicados pelo IPREVI durante a
competéncia de novembro, sendo evidenciado que em renda fixa, que representou
51,36% (cinquenta e um virgula trinta e seis por cento) da carteira, apenas um dos
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catorze fundos com alocagdo teve desempenho negativo. No segmento de curto prazo,
as alocagbes representaram 5,32% (cinco virgula trinta e dois por cento), enquanto o
meédio prazo ficou com 19,54% (dezenove virgula cinquenta e quatro por cento) das
alocagGes, longo prazo com 4,99% (quatro virgula noventa e nove por cento), gestao
duration com 21,50% (vinte e um virgula cinquenta por cento). Na categoria de renda
variavel, que representou 37,99% (trinta e sete virgula noventa e nove por cento) das
alocagbes da carteira, apenas dois dos vinte e um fundos de renda variavel tiveram
rentabilidade positiva, ambos do segmento de agbes. Esse ultimo representou 27,46%
(vinte e sete virgula quarenta e seis por cento) das alocagées, enquanto o segmento de
multimercado contou com 9,72% (nove virgula setenta e dois por cento) das alocacées e
o fundo do segmento imobiliario representou 0,85% (zero virgula oitenta € um por cento)
da alocagao dos recursos da carteira. J& em relagao aos investimentos no exterior, cuja
alocagéo dos recursos ficou em 10,65% (dez virgula sessenta e cinco por cento), os seis
fundos tiveram performance negativa. Como Ultima categoria, foi apresentado o
desempenho dos fundos onde se encontram alocados os recursos da Taxa de
Administragéo para esse exercicio, bem como sua reserva para construcéo da sede,
ambos de curto prazo e com resultado positivo. Assim, o fundo de reserva teve um
retorno de R$ 18.911,12 (dezoito mil, novecentos e onze reais e doze centavos),
derivando em um saldo de R$ 3.017.861,17 (trés milhdes, dezessete mil, oitocentos e
sessenta reais e dezessete centavos) enquanto o fundo da taxa de administracéo do
exercicio teve um resgate de R$ 104.016,76 (cento e quatro mil, dezesseis reais e
setenta e seis centavos) para custeio das despesas administrativas e um retorno de R$
3.642,05 (trés mil, seiscentos e quarenta e dois reais e cinco centavos), fechando o més
com um saldo de R$ 511.612,29 (quinhentos e onze mil, seiscentos e doze reais e vinte
e nove centavos). Assim, ao se apreciar os recursos financeiros de novembro de 2021, a
categoria de renda fixa ficou com o saldo de R$ 86.726.343,88 (oitenta e seis milhdes,
setecentos e vinte e seis mil, trezentos e quarenta e trés reais e oitenta e oito centavos)
e uma alocagéo de 51,29% (cinquenta e um virgula vinte e nove por cento), a categoria
de renda variavel teve um saldo de R$ 64.154.424,88 (sessenta e quatro milhdes, cento
e cinquenta e quatro mil, quatrocentos e vinte e quatro reais e oitenta e oito centavos) e
um percentual de 37,94% (trinta e sete virgula noventa e quatro por cento), os ativos no
exterior tiveram como saldo R$ 17.988.515,51 (dezessete milhdes, novecentos e oitenta
e oito mil, quinhentos e quinze reais e cinquenta e um centavos) e uma alocacgdo de
10,64% (dez virgula zero sessenta e quatro por cento), ja os depdsitos a vista ficaram
com um saldo de R$ 214.498,94 (duzentos e quatorze mil, quatrocentos e noventa e oito




reais e noventa e quatro centavos) e um percentual de 0,13% (zero virgula treze por
cento). Os recursos, portanto, fecharam a competéncia com o valor global de R$
169.083.783,21 (cento e sessenta e nove milhdes, oitenta e trés mil, setecentos e oitenta
e trés reais e vinte e um centavos). Quando da alocagéo dos investimentos por IF,
verificamos que a BB Gestdo de Recursos DTVM permaneceu na posicdo de maior
percentual de alocagdo, com 21,56% (vinte e um virgula cinquenta e seis por cento) dos
recursos da carteira alocados em seus fundos, seguida pela Caixa Econémica Federal
com 19,81% (dezenove virgula oitenta e um por cento) e pelo Santander Brasil Asset
Management com 11,67% (onze virgula sessenta e sete por cento), sendo o restante da
carteira distribuidos por IFs com menos de 10% (dez por cento) de alocacéo cada. Em
seguida, houve a apresentagdo do Relatério Mensal de Investimentos relativo ao més de
novembro, elaborado pela consultoria de investimentos. Dentre os principais dados
apresentados, como fundos que formaram a carteira, o saldo, porcentagem de
participacdo e classificacdo na Resolugdo CVM n.° 3922, foram expostos também os
enquadramentos, desenquadramentos, analise de risco e rentabilidade dos fundos.
Nesse sentido, foi demonstrado que no més de novembro houve uma rentabilidade geral
de R$ 290.762,95 (duzentos e noventa mil, setecentos e sessenta e dois reais e noventa
e cinco centavos), representando um retorno do més de 0,18% (zero virgula dezoito por
cento), face uma meta para o més de 1,02% (um virgula dois por cento). Logo, o saldo
do més foi fechado em R$ 165.339.810,81 (cento e sessenta e cinco milhdes, trezentos
e trinta e nove mil, oitocentos e dez reais e oitenta e um centavos), sendo que com o
resultado de novembro, o retorno acumulado do exercicio se encontrou em menos R$
4.148.764,11 (quatro milhdes, cento e quarenta e oito mil, setecentos e sessenta e
quatro reais e onze centavos), resultando em uma porcentagem de rentabilidade
acumulada até o més de novembro de menos 2,49% (dois virgula quarenta e nove por
cento) enquanto a meta acumulada figura em 14,40% (quatorze virgula quarenta por
cento), existindo assim, um gap acumulado de menos 17,26% (dezessete virgula vinte e
seis por cento). Apds a exaustdo das pautas, devido ao encerramento do exercicio, a
Diretora Presidente, Alessandra Arantes Marques, solicitou aos membros a mudanca da
data da reunido agendada para o dia 17/12/2021, remarcada para o dia 14/12/2021 as
15h. Apo6s questionamento dos presentes acerca das pautas a serem discutidas, ficou
levantado que durante a reuni&o sera analisada renovagbes de credenciamentos de
gestores e administradores, bem como o resultado de analises de fundos de
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acordo com seu artigo na Resolugdo da CVM para a tomada de decisdo de possiveis
alocagbes ou realocacdes. Foi informado aos membros do Comité que sera necessario
um resgate na categoria de ativos no exterior, para readequacéo da carteira, uma vez
que o DAIR de outubro se encontra desenquadrado e havera o vencimento do CRP da
Autarquia na data de 11/12/2021, o que inviabilizaria a nova emiss&o. Assim foi discutido
entre os membros qual seria o valor do resgate e de qual fundo haveria o resgate para
reenquadramento. Apds o estudo da rentabilidade no longo prazo e do valor necessario
para o reenquadramento, foi decidido que sera resgatado 570.000,00 (quinhentos e
setenta mil reais) do fundo Daycoval FI Agées BDR Nivel | para readequacéo do art. 9°-
A, lll. O aporte do valor resgatado sera deliberado na préxima reunido do Comité. Em
seguida ficou acordada ainda a aprovacéo do limite de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de
reais) para as APRs de janeiro de 2022 para custeio das despesas previdenciarias e
administrativas da Autarquia. Por fim, todos os membros presentes do Comité de
Investimentos manifestaram-se favoravelmente pela conformidade do parecer da 222
Reunigdo Ordinaria. Nada mais havendo a ser tratado no dia, a Sr.? Alessandra Arantes

Marques deu por encerrada a reunido. Lavrada a presente ata e achada exata, a mesma
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