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CARTA/COMINIPREVI/010/2022

DO:

Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Itatiaia
Edson Sousa

Para:  Membro do Comité de Investimentos:

Data: 24 de maio de 2022

Assunto: 10? Reunido Ordinaria.

Convoco Vossa Senhoria para participar da 9* Reunifo Ordinaria do COMINIPREVI-Comité de

Investimentos do IPREVI, que acontecera no dia 25 de Maio de 2022 (quarta-feira) as 10:00h na sede

do

IPREVI, com a seguinte pauta:

/

Apresentagéo de fundos de investimentos — Empresa: Sulamérica Investimentos;
Apresentacdo de fundos de investimentos — Empresa: Privatiza Investimentos; /

Apresentacéo do procedimento para aquisicao direta de titulos publicos do Tesouro Nacional —
Empresa: Grid Investimentos: . —
Apresentagéo das andlises dos fundos: ~~

v' Caixa Brasil FI Renda Fixa referenciado DI LP s

v" Caixa Brasil Matriz FI Renda Fixa; —

V' Caixa Brasil titulos publicos FI Renda Fixa LP;«~

v" Rio Bravo Protegéo Il FI Multimercado;

v" Somma Torino FI Renda Fixa Crédito Privado LP; -
Movimentagéo para reenquadramento dos recursos da Taxa de Administracéo;
Apresentacédo do grafico de evolucéo do fundo Somma Torino FI Renda Fixa Crédito Privado LP,
lamina e regulamento;
Apresentacdo de documentos para renovagéo de credenciamento: Athena Capital Gestdo de
Recursos Ltda:
Apresentacdo do Panorama Econémico — abril de 2022,

Apresentacéo de Relatorio dos segmentos dos Fundos;

@Tm:i) di

dsod Sousa :
Diretor Presidente do IPREV/| Al

Matricula 7542

Outros.
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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA.

O Comité de Investimento do IPREVI — Instituto de Previdéncia dos Servidores
Publicos do Municipio de Itatiaia, fazendo uso da competéncia que lhe confere no
Decreto n° 2.303/2013 e Lei Municipal n.° 863/2017, reunido no dia 25 de maio de
2022, para a 102 Reunido Ordinaria, se manifestou da seguinte forma:

* Apresentagdo de fundos de investimentos — Empresa: Sulamérica
Investimentos:
* Apresentagdo de fundos de investimentos — Empresa: Privatiza
Investimentos:;
* Apresentagédo do procedimento para aquisicao direta de titulos publicos do
Tesouro Nacional — Empresa: Grid Investimentos:
* Apresentagéo das analises dos fundos:
v' Caixa Brasil FI Renda Fixa referenciado DI LP :
v' Caixa Brasil Matriz FI Renda Fixa;
v" Caixa Brasil titulos publicos Fl Renda Fixa LP;
v Rio Bravo Protegao Il FI Multimercado:;
v" Somma Torino FI Renda Fixa Crédito Privado LP:
* Movimentacdo para reenquadramento dos recursos da Taxa de
Administracio;
* Apresentacdo do grafico de evolugcéo do fundo Somma Torino FI Renda
Fixa Crédito Privado LP, lamina e regulamento:
* Apresentacdo de documentos para renovagao de credenciamento: Athena
Capital Gestdo de Recursos Ltda;

* Apresentacdo do Panorama Econémico — abril de 2022;

* Apresentacio de Relatério dos segmentos dos Fundos;

e Qutros.

Tendo encontrado tudo em perfeita ordem e exatiddo, € de parecer que os
mencionados documentos pertinentes as decisdes tomadas merecem integral analise
por parte deste érgéo colegiado, manifestando-se pela:

( x) CONFORMIDADE OXBJ\J /

( ) CONFORMIDADE COM RESSALVA
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() INCONFORMIDADE
Estiveram presentes os seguintes servidores:
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ATA DA 10* REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO IPREVI -
25/05/2022.

Aos vinte e cinco dias do més de maio de dois mil e vinte e dois, as 10:00 (dez) horas,
deu-se inicic a 10? (décima) Reunido Ordinaria deste Comité de Investimentos, na sede
do IPREVI, localizado a Avenida dos Expedicionarios, n.° 301, Centro, Itatiaia — RJ,
convocada através da Carta/COMINIPREVI/010/2022. Neste ato estiveram presentes os
seguintes servidores: Edson de Sousa, Carolina Tavares de Lima, Edgar Soares de
Aguiar, Isaltina Cassia da Silva Alvim Dias, Ives Pereira Tavares e Dalva Pinheiro de
Lima, membro do Conselho Fiscal. Participaram de forma remota os senhores Rodrigo
Moraes da Empresa Performe Investimentos, Luiz Henrique de Oliveira e Ubirajara dos
Santos Macieira da Empresa Privatiza Investimentos e Pedro Martinez da Empresa Grid
Investimentos. O Diretor Presidente Edson de Sousa iniciou a reunido saudando a todos
e adentrou em seguida as pautas previamente agendadas para o dia:

Apresentacao de fundos de investimentos — Empresa: Performe Investimentos — O
Sr. Rodrigo Moraes da Empresa Performe Investimentos iniciou a apresentacao
saudando a todos, e passou para explanacao sobre: Andlise da carteira - o que fazer no
cenario atual em face a instabilidade do mercado financeiro; Estruturagédo da carteira -
longo prazo; Comprar em baixa e vender em alta; Sugestdo: cautela, ndo efetuar
transacao financeira de resgates em momentos de crises ; Citou o exemplo: "Melhor
fundo EUA 700%", contudo, 80% dos cotistas tiveram prejuizo em fungao de acdo
precipitada de movimentagéo; Tempo de carteira, desde inicio de 2021, atingindo em
julho um apice na Carteira, momento que teria sido propicio para resgate segundo
gestor; Investimento em acéo, fundos de pensao; Ressaltou a importancia do PRO
GESTAO - caminho importante: pensar em investir mais em aplicacées de renda
variavel e em titulos publicos;

Apresentacao de fundos de investimentos — Empresa: Privatiza Investimentos -
Sr. Luiz Henrique de Oliveira e Ubirajara dos Santos Macieira da Empresa Privaiiza
Investimentos iniciou a apresentacao saudando a todos, e passou para explana
sobre o fundo de investimentos RIO BRAVO PROTECAO FIM I, reconhecendo o
produto para proteger a carteira e propiciar seguranca nos investimentos; Fez a leitura
do regulamento, os enquadramentos, e o motivo do langamento do Segundo fundo este
ano, lancadc em maio em fungdo da inércia de inicio de ano 2021 e COVID, com a
fungé@o de proieger o capital x volatilidade da bolsa; o fundo tem como busca o IPCA -
periodo de 2 anos, 1 junho 2022 a junho de 2024, em caso de declinio dos fundos,
estima-se uma projecdo do capital investido mais de 9% (capital protegido), oferec
menos risco em fungao de um minimo de retorno. ApOs a apresentacdo esclareceu a
duvidas dos presentes e concluiu a apresentacao. O presidente agradeceu
apresentacao, informou que solicitou a analise do fundo para consultoria d
investimentos e que no momento oportuno deliberara sobre a aplicagao juntos do
membros do colegiado.

Apresentaciao do procedimento para aquisicdo direta de titulos publicos do
Tesouro Nacional — Empresa: Grid Investimentos - O Sr. Pedro Martinez da Empresa
Grid Investimentos iniciou a apresentacao saudando a todos e apresentou o Sr. Ricardo
Mori de Oliveira Pedroso que falou sobre sua trajetdria profissional e expertise com a
gestao de titulos publicos, em seguida iniciou apresentacdo de slides sobre o processo
para aquisicao de compra direta de titulos publicos pelos RPPS, e apresentou os
seguintes topicos: "Volatilicade" do mercado: Apresentacdo Titulos Publicos: Art 7°
aplicagao em titulos publicos, diversificacao de investimentos, atentar para: Politicas de




investimentos; Abertura da conta SELIC: Definicdo dos titulos; Compras pontuais,
analisar liquidez para direcionamento de melhor compra; Procedimento para compra de
titulos publicos:Gerar e-mail;Receber cotagdes e definir com quem vai liquidar;Confirmar
a compra dos titulos, observando D+1, opera e liquida; IPCA+taxa negociada no inicio
da operacgao, vender antes: em fungado de bom investimento. Abertura de conta custodia
para operacgao no proximo dia; Ter valor na conta pronto para operar, fazer a liquidacao.
Apos a apresentacao esclareceu as duvidas dos presentes e concluiu a apresentacdo. O
presidente agradeceu a participacdo em nome dos presentes;

Em seguida foi feita a apresentacao das analises dos fundos: Caixa Brasil FI Renda
Fixa referenciado DI LP; Caixa Brasil Matriz FI Renda Fixa; Caixa Brasil titulos publicos
FI Renda Fixa LP; Rio Bravo Protecao Il FI Multimercado e Somma Torino FI Renda Fixa
Credito Privado LP — Todos os fundos apresentados estido aptos para recebimento de
aportes, segundo a analise técnica da consultoria de investimentos. Apesar dos fundos
apresentados da Caixa Econdmica federal estarem aderentes a politica, neste momento,
nao serao realizados aportes. Com relagéo ao fundo de investimento Rio Bravo Protecdo
Il FI Multimercado, CNPJ 44.602.982/0001-67, Segundo a analise realizada pela
Consultoria de Investimentos, atualmente, o RPPS ndo tem investimentos neste fundo,
onde possui aproximadamente 1,92% da carteira em fundos com estratégias
semelhantes, entdo, diante da analise dos fundamentos do fundo e do contexto do
mesmo na carteira do RPPS, foi sugerido o aporte no fundo, bem como o aumento da
exposicao em fundos desse segmento pois se considera importante a exposicdo em
fundos do segmento multimercado, a fim de proporcionar maior diversificagdo da carteira
de investimentos. Fundos deste segmento permitem que o gestor invista com liberdade
em ativos de diversas classes de risco, tais como moedas, derivativos, acoes, entre
outros, os quais em geral possuem retornos mais atrativos, auxiliando o RPPS no N
cumprimento da meta atuarial. Optando o RPPS pelo investimento, é recomendado que
0s recursos sejam resgatados do segmento de médio prazo. Apos analise da carteira,
rentabilidade dos fundos médio prazo, riscos e a proposta do fundo, foi deliberada pelo
aporte no fundo de investimento RIO BRAVO PROTECAO Il FI MULTIMERCADO
valor de R$ 2.000.000,00 (dois milhdes reais) que devera ser resgatado do BB IMA-B
TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO: Em seguida, foi realizada a
apresentacao do grafico de evolugdo do fundo SOMMA TORINO FI RENDA FIXA
CREDITO PRIVADO LP, lamina e regulamento e mediante analise de rentabilidade e
desempenho dos fundos, ficou acordado que sera efetuade o resgate total de ativos do
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA para aplicacdo no fundo SOMMA TORINO FI
RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP, o qual nos ultimos 24 meses teve um rendiment
de CDI de 9,87%, apresentando retorno de 10,29%, enquanto o fundo SOMMA TORIN
RF CREDITO PRIVADO = apresentou retorno de 16,44% neste mesmo periodp,
motivando a realocagao dos recursos em fungdo da menor rentabilidade observada, e
fato do fundo de investimento atender aos requisitos da estratégia de alocacao de 5%
em fundos de crédito privado. As movimentagdes foram aprovadas com unanimida
pelos membros presentes.

Movimentacao para reenquadramento dos recursos da Taxa de Administragiao —
Os recursos da Taxa de administragdo no Banco do Brasil estdo no fundo BB PERFIL
FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO, ocorre que este fundo esta
classificado na resolucdo no Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea ' a . que permite apenas 70% de
alocacao dos recursos, para regularizar a situagdo sera efetuado o Resgate total do
fundo BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO e sera
realizada a aplicagdo no findo de investimento BB IDKA 2 TIiTULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA PREVIDENCIARIO, da conta 16.400-3 agencia 1571-7 Banco do PBrasil,

& ¥~ b



que esta classificado na resolugédo no Artigo 7°, Inciso I, Alinea ' b ', que permite até
100% de alocacao dos recursos, além de ter uma rentabilidade maior em comparagao
com o fundo de origem.

Apresentagdo de documentos para renovacao de credenciamento: Athena Capital
Gestio de Recursos LTDA - Apresentacdo de documentos para renovagao e
credenciamento das instituicdes: Athena Capital Gestdo de Recursos Ltda - Apods
discussdo e andlise do processo administrativo, foi deliberada pela aprovacao do
credenciamento apresentado, considerando que todos os documentos estao regulares.
A relacdo das entidades credenciadas devera ser disponibilizada no portal da
transparéncia.

Em seguida foi feita a Apresentacdo do Panorama Econdémico — abril de 2022,
Apresentagdo do relatério - Nossa Visdo 23/05/2022 contendo o Relatorio dos
segmentos dos Fundos, e “prévia da inflagdo” que desacelera a 0,59% em maio,
conforme informacéo do IBGE — Todos os relatérios seguem, em anexo.

Por fim, todos os membros presentes do Comité de Investimentos manifestaram-se

favoravelmente pela conformidade do parecer da 102 Reunido Ordinaria. Nada mais
havendo a ser tratado no dia, a Sr. Edson de Sousa deu por encerrada a reuniao.

Lavrada a ente ata e a hadaceﬁjga\’\/ﬁmsma vai assinada pelos membros
preschigs: @\”f?) &L r Candima Ta vauy du
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COMPROVANTE DE RECEBIMENTO

CARTA/COMINIPREVI/0O10/2022

102 REUNIAO ORDINARIA

Convoco Vossa Senhoria para participar da 102 Reunido Ordinaria do COMINIPREVI-

Comité de Investimentos do IPREVI, que acontecera no dia 24 de maio de 2022 (quarta--

feira) as 10h00min, na sede do IPREVI, com a seguinte pauta:

e Apresentacdo de fundos de investimentos — Empresa: Sulamerica Investimentos;

e Apresentagéo de fundos de investimentos — Empresa: Privatiza Investimentos;

o Apresentacdo do procedimento para aquisicdo direta de titulos publicos do Tesouro Nacional —

Empresa: Grid Investimentos;

e Apresentacéo das analises dos fundos:

v Caixa Brasil FI Renda Fixa referenciado DI LP ;

v' Caixa Brasil Matriz FI Renda Fixa;

v Caixa Brasil titulos publicos Fl Renda Fixa LP;

v Rio Bravo Protecé&o Il FI Multimercado;

v" Somma Torino Fl Renda Fixa Crédito Privado LP;

e Movimentacédo para reenquadramento dos recursos da Taxa de Administracao;

e Apresentacdo do grafico de evolug&o do fundo Somma Torino FI Renda Fixa Credito Privado LP,

lamina e regulamento;

e Apresentacdo de documentos para renovagdo de credenciamento: Athena Capital Gestao de

Recursos Ltda;

e Apresentacéo do Panorama Econdmico — abril de 2022;

e Apresentagdo de Relatério dos segmentos dos Fundos;

e Qutros.

NOME

INATURA

DATA DE RECEBIMENTO

Edson de Sousa

SV —

Isaltina Cassia da Silva A. Dias

4 09 NAZ
0%.09 A0 L

Carolina Tavares de Lima

i
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Edgar Soares de Aguiar

lves Pereira Tavares
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REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMEN

DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA.

TOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA

Ao vigésimo quinto dia do més de maio de dois mil e vinte e dois, as 10h00minh na sede da
IPREVI, deu-se inicio a 102 (décima) Reunido Ordinaria deste Comité de Investimentos, no
exercicio vigente, convocados para a reunido através da Carta/COMINIPREVI/010/2022. Neste

ato participaram os seguintes servidores:

COMITE DE INVESTIMENTOS

SERVIDORES

POSICAO

ASSINATURA

W o

=

Edson de Sousa

Membro Titular Q)\lm\

Flavia Gongalves Cavalcante

Membro Suplente

Isaltina Cassia da Silva Alvim Dias

Membro Titular

Ana Paula Pires Alves

Membro Suplente

Carolina Tavares de Lima

Membro Titular

Angela Maria Ribeiro da Silva

Membro Suplente

Edgar Soares de Aguiar

Membro Titular

Rosangela de Jesus Silva Oliveira

Membro Suplente

Ives Pereira Tavares

Membro Titular

Alessandro Miranda

Membro Suplente

IPREVI -

Instituto de Previdéncia dos Servidores Plblicos do Municipio de Itatiaia

Avenida dos Expediciondrios N© 301 - Centro

Itatiaia - RJ.

CEP 27580-000 - Telefone/Fax: (24) 3352-4043.

CNPJ 03.716.646/0001-68

Emails inravi@inravi ¥ asg
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CREDITO

& MERCADO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA
Data base da anélise: 29/04/2022

SOMMA TORINO FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP

Resumo

Gestdo: Somma Investimentos

Administrador;

BEM DTVM

Custodiante: Banco Bradesco

Taxas

Taxa de Administracéo:

Taxa de Performance:

Caréncia: N&o ha

Publico Alvo:

Evolucdo PL e Cotistas

Investidores em geral

Fundo Feeder

Fundo Master

MES COTISTA PL FEEDER PL MASTER
Mai/2021 154 67.998.815,18
Jun/2021 160 75.803.387,15
Jul/2021 170 88.341.715,94
Ago/2021 210 104.298.501,71
Set/2021 284 121.913.717,55
Out/2021 362 132.496.929,89
Nov/2021 526 136.280.929,02
Dez/2021 720 148.106.962,63
Jan/2022 885 143.137.251,17
Fev/2022 964 150.587.721,82
Mar/2022 1.044 157.791.957,66
Abr/2022 1131 162.633.431,00

Auditoria;

Inicio: 15/10/2018

28.206.220/0001-95

PriceWaterhouseCoopers

Resolucao: Artigo 7°, Inciso V, Alinea " b "

Indice de Performance: Nao possui

Taxa de Resgate:

Benchmark: N&o definido

Investidor Qualificado: Néo

200,000,000 — Pl
Feeder
— L
Master
100,000,000
0
@' 6‘} ° o '»"’\"9"'\"»"’ o '»'0' 'ﬂ’m'ﬂ' ¥
‘,\o\\ o“\ \\)\Y%o\(? S \ \@‘\\x&\ ‘o"\
1,500 = Cotistas
1,000
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’ YV '1; 2
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‘) INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA
Data base da anélise: 29/04/2022

CREDITO
& MERCADO
SOMMA TORINO FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 28.206.220/0001-95

Informagées Operacionais

Depésito Inicial: Conversdo de Cota para Aplicacdo: D+0
Movimentagio Minima: Conversao de Cota para Resgate: D+0
Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0 Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+1 dy
Histérico

Maximo Retorno Diario: em 16/04/2020 Retorno acumulado desde o inicio:

Nimero de dias com Retorno Positivo: 863 Numero de dias com retorno negativo: 33

Minimo Retorno Diario: em 25/03/2020 Volatilidade desde o inicio:

Performance Comparativa - Valores em (%)

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12m 24M VaR

SOMMA TORINO FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 0,84 3,53 2,73 5,05 8,69 16,22 187

fNDICE DE REFERENCIA (Néo definido) - 2 - = - ’ R

IPCA + 4,94% A A. (META ATUARIAL) 1,43 592 4,93 8,60 17,65 31,75 3,29
O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Sim
Ha ativos financeiros nio emitidos por instituicio financeira? Néo
Ha ativos financeiros nio emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas na CVM? Nao
Ha ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA)? ’ Nao
Ha ativos financeiros que ndo sdo cotas de classe sénior de FIDC? Néao
- Ha ativos financeiros ou que os respectivos emissores ndo sio considerados de baixo risco de crédito? Néo

A
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:> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA

cREDITO Data base da analise: 29/04/2022

& MERCADO

SOMMA TORINO FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 28.206.220/0001-95

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Politica de Investimentos :

O Fundo tem por objetivo buscar retorno aos seus Cotistas através de investimentos em ativos financeiros disponiveis nos mercados de renda fixa,
derivativos e cotas de Fundos de Investimento, negociados nos mercados interno e externo, sendo vedada exposicdo de renda varidvel e
alavancagem.

0 FUNDO possui compromisso de concentragdo de no minimo 80% de seus recursos em ativos financeiros de renda fixa relacionados diretamente
ou sintetizados via derivativos

Composigao da carteira :
O administrador do Fundo se utiliza da prerrogativa contida na ICVM n° 555, artigo 56°, pardgrafo 3°, inciso /I, que permite a ocultagdo da carteira por

até 90 (noventa) dias. A tltima informagéo publica é da data de 31/03/2022.

Naquela oportunidade a carteira estava composta por:

Debéntures (62,17 %)
Operagdo compromissada (21,57 %)
Titulos Privados (7,54 %)
Valores a pagar/receber (3,32 %)
Direito Creditério (2,77 %)
Fundos de Investimento (1,86 %)
Titulos Federais (0,77 %)
Rentabilidade:

O fundo néo apresenta benchmark, mas para fins de comparagéo o fundo encontra-se em linha com o CDI na maioria dos periodos analisados.

Taxa de administragdo:
A taxa de administracdo é calculada e provisionada a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e serd paga pelo Fundo, mensalmente,
por periodos vencidos.

Risco:
O risco que o Fundo incorre predominantemente é o de mercado e de crédito.

Enquadramento:
O regulamento do fundo analisado (v. 16/12/2021), estad devidamente enquadrado quanto ao disposto no Art. 7°, Inciso V, Alinea "b" da
resolucdo CMN n° 4.963/21, portanto, impedimento legal para recebimento de aportes por parte do RPPS.

M/
by
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9 INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA

CREDITO Data base da andlise: 29/04/2022
& MERCADO

SOMMA TORINO FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 28.206.220/0001-95

Rentabilidade

Retorno Efetivo Retorno Efetivo

6 1 2 Retorno | Taxa
| Més | Ano | Meses | Ano Anos | Acumulado = Volatilidade Sharpe | Administragio

H

SOMMA TORINO FI

RENDA FIXA CREDITO 0,84 353 | 505 8,69 | 16,22 1,87 { 0,50
PRIVADO LP ‘ f
N&o definido 0,00
2022 JAN | FEB = MAR APR ’ ANO  ACU
f;)MMA TORINO FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 078 087 0,99 0,84 o ‘ || | 353 ‘ 8.60
| ‘ | | | |
' N&o definido j ‘ L] '

Enquadramento do fundo pela resolugéo 4.963 - Estratégia de alocagéo - Limite 2022

\ Resolugdo | Carteira Carteira | Inferior - Alvo Superior | GAP Superior
Artigo i % $ : % % % % | $
Artigo 7°, Inciso V, Alinea'b ' 20,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 10,00 17.732.545,43

Dado o PL do FUNDO MASTER (base fevereiro /2021) e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 24.395.014,65 para
novos investimentos no FUNDO.

v

(A/ R
. Al

|

Pagina 4 de 6 Crédito & Mercado Gestiio de Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Baréo de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar CJ 1501 - Santos - SP
CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410



9 INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA

CREDITO Data base da analise: 29/04/2022

& MERCADO

SOMMA TORINO FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 28.206.220/0001-95

Avaliacao do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de ITATIAIA

A politica de investimentos do RPPS elaborada para o exercicio de 2022 permite alocagdo maxima no limite superior de até 10,00% em fundos
enquadrados no Artigo 7°, Inciso V, Alinea " b " da Resolugdo CMN 4.963/2021. Atualmente, a carteira ndo apresenta investimentos (base
Abril/2022), havendo margem para novos investimentos até o limite superior de R$ 17.732.545,43.

Dado o PL do FUNDO (base Abril/2022) e o possivel investimento do RPPS, hé suporte de até R$ 24.395.014,65 para novos investimentos em fundos
com estratégia semelhantes.

Atualmente, o RPPS néo tem investimentos neste fundo, onde possui aproximadamente 5,00% para investir em fundos com estratégias semelhantes
(Credito Privado).

Consideramos importante a exposicdo em fundos de crédito privado. Esses fundos, tendem a trazer maior rentabilidade, pois sio dividas emitidas
por empresas privadas. Os titulos de crédito privado em geral oferecem taxas de juros mais elevadas, isso ocorre porque empresas do setor privado
tém um risco mais elevado comparados a titulos emitidos pelo governo. De acordo com o atual cenario econdmico, se tornam mais atrativos para
diversificagdo do portfélio no segmento de renda fixa.

Diante da analise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, recomendamos o aporte no fundo, bem como o
aumento da exposicdo em fundos desse segmento.

Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do segmento de MEDIO PRAZO.

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituigdes que atendem as novas condicbes estabelecidas na
Resolugdo CMN n® 4963 de novembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso I, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.

Santos, 20 de maio de 2022

7 / ‘{/

/ / ?
}Q—/-" {f’i :/ - ’Oﬁ_

Crédito & Mercado Gestdo de Valores Mobiliarios Ltda.

o

/(J/( A
Pagina 5 de 6 Crédito & Mercado Gestdo de Valores Mobiliarios Ltda.

Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar CJ 1501 - Santos - SP
CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410




9 INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE T, ATIAIA

cREDITO Data base da anélise: 29/04/2022

& MERCADO

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatorio, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo da empresa. As informagdes aqui contidas sio somente com o objetivo de
prover informagées e nao representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor
mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da analise e sdo consubstanciadas em informagdes
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis,

A utilizacdo destas informacoes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informagées
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacées prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais,

As informagdes deste documento estdo em consonancia com as informagGes sobre os produtos mencionados, entretanto ndo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacdo e outros. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial
atencao para as clausulas relativas ac objetivo, aos riscos e a politica de investimento dos produtos. Todas as informagées podem ser obtidas com o
responsavel pela distribuigéo, gestdo ou no site da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios).

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situacao financeira e seu perfil.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados & sua carteira de crédito e estruturacio. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagées com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente, Todos e qualquer outro valor exibido est4 representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas
observacGes didrias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de consultoria de valores mobilidrios para a emissdo deste documento nio assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencéo de risco. Cabe a consultoria de valores mobiliarios a prestacio dos servicos de orientacéo, recomendacéo e
aconselhamento, de forma profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de valores mobiliarios, cuja adogdo e
implementagao sejam exclusivas do cliente.

Na apuracdo do calculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no art. 6° da Resolu¢do CMN ne
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo
qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria n® 402/2008, art. 15, inciso III, alinea "a".

Na opcao de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverdo estar credenciados, em obediéncia aos requisitos da Resolucio
CMN n® 4.963/21, Artigo 1°, § 1°, Inciso VI, e § 3°, Portaria MPS 519/2011 e alterages, considerados aptos pelo 6rgéo colegiado competente do
RPPS.

Os RPPS devem estar adequados &s normativas pertinentes e principalmente a Portaria n° 519, de 24 de agosto de 2011 e suas alteragdes, além da
Resolugdo CMN n° 4.963 de 25 de novembro de 2021 e suas alteragdes, que dispdem sobre as aplicagbes dos recursos financeiros dos Regimes
Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.

-’\a\/
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EXPECTATIVA:

A inflagdo permanece no foco dos investidores, ap6s uma semana negativa para as Bolsas, com
preocupagdes sobre a escalada global de pregos. O mercado segue bastante atento e sensivel
a novos sinais de aperto monetario, sobretudo nos Estados Unidos, onde a ata da tltima
reunido do Comité de Mercado Aberto (Fomc), do Federal Reserve, é um dos principais
destaques.

No mercado interno, na terga (24), os investidores vdo conhecer a prévia do indice de Precos
ao Consumidor Amplo (IPCA-15) do més de maio. O mercado espera por uma desaceleragdo,
resultante da mudanga da bandeira tarifaria de energia elétrica de escassez hidrica para verde.

Na quinta-feira (26) estdo previstos os nimeros do Caged (Cadastro Geral de Empregados e
Desempregados). O Itau acredita que o emprego no setor privado continuou a avancar em
Brasil e se os nimeros confirmarem isso, sera o quarto més consecutivo do Caged em
territdrio positivo.

No exterior, destaque € para a Atas da Reunido do FOCM que sera divulgado na quarta (25) e
para dados de atividade e inflagdo nos EUA.

Na sexta-feira, teremos os dados de gastos e renda das familias americanas referentes a abril,
bem como o deflator do consumo que é o principal indice de inflagdo monitorado pelo FED.

Por fim, haverd também a divulgagdo das prévias de maio dos indices PMI da Europa.

Sobre a nossa ética, mantivemos a ndo recomendagéo de fundos de longuissimo prazo (IMA-B
5+ E IDKA 20A), 5% em fundos de longo prazo (IMA-B TOTAL E FIDC/ CREDITO PRIVADO/
DEBENTURE) e 30% em fundos Gest&o Duration.

Diante da expectativa de alta na taxa de juros fundos atrelados ao CDI tendem a ter bom
desempenho, indicamos uma exposi¢do de 15% em fundos de curto prazo (CDI), enquanto os
fundos de médio prazo representam 10% de acordo com a nossa alocacgo tatica.

Em relacdo aos fundos pré-fixados, ndo recomendamos a estratégia, pois diante da expectativa
de alta na taxa de juros o desempenho destes fundos tende a ser afetado. Mantemos a
sugestdo para que os recursos necessarios para fazer frente as despesas correntes sejam
resgatados dos investimentos menos volateis (IRF-M1, IDKA IPCA 2A).

Ja para os titulos publicos, seguindo nossa ética e diante das seguidas elevacdes na taxa de
juros demonstram ser uma boa oportunidade. Recomendamos que a exposigao seja feita
primeiramente utilizando a marcagdo a mercado, e posteriormente quando atingindo o valor

esperado, seja feita a transferéncia para marcacdo na curva. @7

Uma alternativa que vem se mostrando forte nos ultimos tempos, e que possui boa
expectativa, € a diversificagdo em fundos de investimento no exterior, recomendamos
primeiramente a exposi¢do em fundos com hedge com 5% para posteriormente realizar uma
entrada gradativa em fundos que ndo utilizam hedge cambial também com 5%.

Quanto a fundos de a¢des atrelados a economia doméstica recomendamos a entrada
gradativa de modo que o investidor fique atento a oportunidades da bolsa de valores,
construindo um prego médio mais atrativo.

Para aqueles que enxergam uma oportunidade de investir recursos a pregos mais baratos,
municie-se das informagdes necessarias para subsidiar a tomada da decis3o.
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Estratégia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Vari
RENDA FIXA 60%
LONGUISSIMO PRAZO (IMA-B 5+) 0%

LONGO PRAZO (IMA-B / FIDC/ CREDITO PRIVADO/ FUNDO

GESTAO DO DURATION

MEDIO PRAZO (IMA-B 5 E IDKA 2)

CURTO PRAZO (CDI, IRF-M 1 E CDB)

RENDA VARIAVEL

FUNDOS DE AGOES

MULTIMERCADOS

FUNDOS DE PARTICIPAGOES *

FUNDOS IMOBILIARIOS *

INVESTIMENTO NO EXTERIOR

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR (HEDGE)

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR




%

CREDITO
& MERCADO

PRO GESTAO NIiVEL 1

Estratégia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel
RENDA FIXA 55%
LONGUISSIMO PRAZO (IMA-B 5+) 0%

LONGO PRAZO (IMA-B / FIDC/ CREDITO PRIVADO/ FUNDO

GESTAO DO DURATION

MEDIO PRAZO (IMA-B 5 E IDKA 2)
CURTO PRAZO (CDI, IRF-M 1 E CDB)
RENDA VARIAVEL

FUNDOS DE ACOES
MULTIMERCADOS

FUNDQS DE PARTICIPACOES *

FUNDOS IMOBILIARIOS *

INVESTIMENTO NO EXTERIOR

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR (HEDGE)

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

vestem em Fundos de Participacdes e Fundos Imobilidrios em percentual superior a

0s Fundos de A¢oes na proporgao desse excesso
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PRO GESTAO NIVEL 2

Estrategia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel
RENDA FIXA 50%
LONGUISSIMO PRAZO (IMA-B 5+) 0%
LONGO PRAZO (IMA-B / FIDC/ CREDITO PRIVADO/ FUNDO
GESTAO DO DURATION
MEDIO PRAZO (IMA-B 5 E IDKA 2)

CURTO PRAZO (CDI, IRF-M 1 E CDB)
RENDA VARIAVEL

FUNDOS DE AGOES
MULTIMERCADOS

FUNDOS DE PARTICIPAGOES *

FUNDOS IMOBILIARIOS *

INVESTIMENTO NO EXTERIOR

- FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR (HEDGE)

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

* Aos clientes que investerm em Fundos de Partic Ipacoes e Fundos Im

2,5% em cada, reduzir a expo 1GA0 a0s Fundos de Acdes na pri
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PRO GESTAO NIVEL 3

Estratégia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel
RENDA FIXA 40%

LONGUISSIMO PRAZO (IMA-B 5+)

!

LONGO PRAZO (IMA-B / FIDC/ CREDITO PRIVADO/ FUNDO

GESTAO DO DURATION

MEDIO PRAZO (IMA-B 5 E IDKA 2)
CURTO PRAZO (CDI, IRF-M 1 E CDB)
RENDA VARIAVEL

FUNDOS DE ACOES

MULTIMERCADOS

FUNDOS DE PARTICIPAGOES *

FUNDOS IMOBILIARIOS *

INVESTIMENTO NO EXTERIOR

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR (HEDGE)

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

ientes que investem em F

ada, reduzir a exposica
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o Fwd: Custodia e Aquisicao de Titulos Publicos
- IPREVI | Tesouraria <tesouraria@iprevi.rj.gov.br> I, e b
Fara Finangas <financas@iprevi. j.gov.br>

Ata 18/05/2022 16:49

e Grid Titulos Publicos.pptx (~913 KB)

Carolina Tavares de Lima
Tesoureira do [IPREVI

Matricula: 1006

WhatsApp: (24) 99846-7012
Email: tesourariaaliprevi.rj.gov.br
Site: www.iprevi.rj.eov.br

CNPI: 03.716.646/0001-68

Assunto::Custodia e Aquisicdo de Titulos Publicos
Data:17/05/2022 18:09
De:Pedro <pedro@gridinvestimentos.com>
Para::"tesouraria@iprevi.rj.gov.br" <tesouraria@iprevi.rj.gov.br>
Cc::"Institucional (Grid Investimentos)" <institucional @GRIDINVESTIMENTOS.COM>

Isa, boa tarde.

Tudo bem?

Seguem as informacfes sobre o passo @ passo para operagdo de titulo ptiblico. Anexo esta uma apresentagdo
detalhada das operagdes e no corpo do e-mail estd cada uma das etapas necesséarias para darmos
andamento com o processo.

Etapas:

1. Abrir conta de custddia: Conforme falamos a primeira etapa para que vocés possam comprar titulos
publicos é abrir uma conta de custédia para guardar os titulos publicos que vocés venham a adquirir.
Através da Genial Investimentos Corretora de Valores S.A. conseguimos ofertar a custodia a custo zero
e através deles também é possivel efetuar as transacdes de compra e venda. Sendo assim encaminho
as informacgdes que precisamos para abrir a conta do IPREVI juntc a Genial Investimentos Corretora de

Valores S.A.:

* Portaria de Nomeacdo dos representantes (responsaveis pelos investimentos no instituto);

» Lei de Criagdo do IPREVI;

* Documentos Pessoais dos representantes (RG e CPF ou CNH);

Balango do exercicio anterior (Enviar assinado pelo contador, pode ser assinatura digital);

https:/Awebmail-seg uro.com.br/iprevi.rj.goubr/?_task=mail&_safe=0&_uid=642& mbox=IN BOX&_action=print&_extwin=1 1/3
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* DRE do exercicio anterior (Enviar assinado pelo contador, pode ser assinatura digital);

» Dados bancarios do IPREVI;

* E-mails e telefones dos representantes.

Com essas informagdes vamos preencher as fichas cadastrais e encarninharemos de volta para vocés
assinarem. Esse processo pode levar até 4 dias, entdo o quanto antes iniciarmos o processo, melhor. Assim
até o dia 25/05 ja esta tudo certo.

1. Compra de Titulo Publico: Com a conta de custodia aberta, Itatiaia ja pode comecar a operar na
aquisicdo de Titulos Publicos. Para essa etapa, deixo aqui o contato do Pedroso, responsavel pela area
dentro da Grid. Ele pode auxiliar vocés com as questdes de como esta o mercado, oscilagdes, melhores
oportunidades para o dia e qual o melhor momento de entrada.

Contato Pedroso: (11) 99615-2618

Partindo para parte mais burocratica, como seria um bom processo de compra:

¢ Cotagao: Apesar da Custodiza ficar na Genial Investimentos, Itatiaia pode operar com diferentes
casas para cotagdo de titulo publico, ou seja, no dia da aquisicdo dos titulos como exemplo, é
possivel disparar um e-mail de cotacdo para Genial, BB e Caixa. A casa que ofertar a melhor taxa (a
maior) sera a vencedora da operagao. Exemplo:
o Genial: NTN-B 30 - 5,52
o BB: NTN-B 30 - 5,51
o Caixa: NTN-B - 5,50

Nesse caso, a Genial ofertou uma taxa acima das suas concorrentes, porisso podemos afirmar que ela foi a
“vencedora” do leildo. Para conhecimento, encaminho abaixo um modelo de solicitagdo de cotacdo de titulos
publicos federais, podendo ser alterada por vocés de acordo com o que vocés acharem melhor:

Obs.: Todas as cotagbes devem ser encaminhadas para: andre.cortes@genial.com.vc e
cotacao@gridinvestimentos.com

“"Prezados, bom dia!

Pretendemos adquirir hoje titulos publicos no mercado secundario conforme descrito abaixo:
* R$ 3.000.000,00 em NTN-B 2030.

e R$ 3.000.000,00 em NTN-B 2035.

e liquidagdo: Termo (D+1).

Diante do exposto, solicitamos que nos encaminhe até as 15:00h de hoje a taxa indicativa para compra.

Os titulos serdo registrados em nossa conta Selic (marcacdo na curva) conforme a

Razao Social: IPREVI

CNPI: XX XXX XXX/XXXX-XX
o |

Conta Selic: xxxxxxx-x .

Instituicdo Custodiante: GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A (CNPJ: b, T8

27.652.684/0001-62)

https:/webmail-seg uro.com.br/iprevi.ri.govbr/?_task=mail&_safe=08&_uid=642& mbox=INBOX&_action=print& extwin=1 213
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OBS: Favor enviar cotagbes somente no caso da possibilidade de liquidagao da operacdo junto ao Custodiante
supracitado.”

e Operacdo: Apods o leildo e com o montante exato da operacdo, é preciso encaminhar o dinheiro para
conta custodiante. Isso porque a operagdo é efetivada em D+1, sendo assim, com a operagéo
realizada hoje, no dia seguinte o dinheiro é debitado da sua conta e os titulos sdo computados na
sua conta custodia. E de suma importancia que capital dessa operacgdo ja fique disponivel para
transferéncia, para ndo correr o risco de atraso na operagao.

» Processo de compra: Com todo processo efetuado, é interessante manter uma pasta com todas as
informacgdes arquivadas. Entdo o primeiro passo é salvar os e-mails com as cotagoes e e-mail de
confirmacao da melhor taxa. No dia seguinte, Salvar o tiinel da Anbima para comprovar que 0s
valores estdao dentro do padrdo (o Pedroso encaminha essa informagdo diariamente).

» Acompanhamento: Finalizado todo processo, mensalmente vocés recebem os extratos para
acompanhar os rendimentos da operagdo. Sdo dois extratos, um da Conta Corrente e outro da
Conta Custodia.

Qualquer duvida fico a disposigdo.

Atenciosamente,

Pedro

G RI D Tel.: 11 4502-1227 - Ramal: 6204
e A R Av. Paulista, 1274 - 22° Andar

CEP: 01310-100

Sao Paulo - SP

&
- o

https:/webmail-seg uro.com.br/iprev.rj.govbr/?_task=mail&_safe=08&_uid=642& mbox=INBOX&_action=print& extwin=1
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CREDITO
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CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

Resumo

Gestao. Caixa DTVM
Adminisirador. Caixa Econdmica Federal

Caixa Econdmica Federal

Custodiante:

Taxas

Taxa de Administragao:  0,20%
Taxa de Performance: Nao possui
Caréncia: Nao ha

Publico Alvo. Exclusivo previdenciario

Evalucado PL e Cotistas

Fundo
Fundo Feeder
Master
MES COTISTA PL FEEDER PL MASTER

Mai/2021 672 5.770.121.590,43

Jun/2021 691 5.582.841.841,27

jul/2021 709 5.930.887.062,81

Ago/2021 750 6.449.234.050,26

Set/2021 730 7.234.670.708,96

Out/2021 813 7.402.600.316,43

Nov/2021 841 8.064.205.057,36

Dez/2021 365 8.765.736.063,59

lan/2022 881 9.998.166.423,55

Fev/2022 893 10.660.917.138,14

Mar/2022 913 11.946.672.563,32

Abr/2022 922 12.423.449.197,43

Data base da analise: 29/04/2022

03.737.206/0001-97

Auditoria. KPMG
inicio: 05/07/2006

Resolucao:  Artigo 79 Inciso III, Alinea " a *

indice de Perfarmance: Nao possui
Taxa de Resciate: Ndo possui
Benchmark: CDI

Investidor Qualificale:  Nao

15,000,000,000 — P
Feeder
=
19,000,000,000 Master
5,000,006,000
v v v AV
AR OOs & & (\9' NG\
\@ 0@ \@ & & & & N
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= Data base da analise: 29/04/2022
CREDITO
& MERCADRO

CAIXA BRASIL FIRENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 03.737.206/0001-97

Informacées Operacionais

Deposito Inicial:  1.000,00 Conversao de Cca para Aplicacao: D+0
Movimentagdo Minima: 0,00 Conversao de Cota para Resgate: D+0
Dispenibilidade dos Recursos Aplicados: D+0 Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0
Histérico

Maximo Retorno Diarie:  0,13% em 09/10/2020 Retorno acumulado desde o inicio:  304,33%
Numero de dias com Retorno Positivo: 3938 Numero de dias com retorno negativo: 32
Minimo Retarno Didrio:  -0,22% em 08/04/2020 Volatilidade desde o inicio: 0,22%

Performance comparativa - Valores em (% )

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12mM 24M VaR
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO D! LP 0,80 3,38 2,57 4,80 7,48 9,87 2,05
INDICE DE REFERENCIA (CDI) 0,83 3,28 2,53 4,68 7,08 9,38 1,92
IPCA + 4,94% A.A (META ATUARIAL) 1,43 5,92 4,93 8,60 17,65 31,75 3,29
O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Sim
Ha ativos financeiros nao emitidos por instituicao financeira? Sim
Ha ativos financeiros nao emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas na CVYM? Néao
Ha ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRIou CRA)? Nao
Ha ativos financeiros que ndo sdo cotas de classe sénior de FIDC? Né&o
Ha ativos financeiros ou que os respectivos emissores ndo sdo considerados de baixo risco de crédito? Nao

\
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA
CREDITO Data base da analise; 29/04/2022
& MERCADO

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO Lj LP 03.737.206/0001-97

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Obijetivo:

O objetivo do fundo & buscar rentabilidade que acompanhe a variacio do Depésito Interfinanceiro - DI (CETIP), por meio da aplicacao dos
recursos em carteira diversificada de ativos financeiros. Os ativos financeiros que compéem a carteira do FUNDO e/ou dos fundos
investidos estarao expostos diretamente, ou atrasés do uso de derivativos, ao risco das varizgoes das taxas de juros pés-fixadas (CDI/SELIC),
estando também sujeitos as oscilagbes decorrentes do 4gio/desagio dos titulos em relacio a estes parametros de referéncia.

Composicao da Carteira:
A carteira estava composta (base 31/03/2022) por:

Operacao compromissada (40,82% do PL)

Titulos Privados (29,10% do PL)
Titulos Federais (25,46% do PL)
Debéntures (4,60% do PL)

Valores a pagar/receber  (0,02% do PL)

Rentabilidade:
A rentabilidade do fundo encontra-se levemente acima do indicador de referéncia (CDI), em quase todos os periodos analisados,
possuindo aderéncia a politica de investimentos proposta.

Taxa de Administracdo:
Taxa de administracao em linha com as praticas de mercado para fundos com estrategia semclhante, 0,20% a.a. Ndo serdo cobradas taxas de
Ingresso e saida do fundo, nem taxa de perform:nce.

Riscos:
Os principais riscos que o fundo incorre estao diretamente relacionados ao mercado.

Enquadramento:
O regulamento do fundo estd enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso i, Alinea " a ", da Resolucdo CMN n®° 4.963/21. nio
existindo impedimento legal para aplicagdo dos recursos pelos RPPSs (regulamento v. 22/11/2021).

- (A

Pagina 3 de 7 Crédito & Mercado Gestdo de Valores Mobiliarios Ltda.
Ruz Bardo de Paranapiacaba, 233 - 15 Andar CJ 1501 - Santos - SP
CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410



‘> INSTITUT) DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA

- Data base da analise: 29/04/2022
CREDITO

& MERCADO

CAIXA BRASIL FIRENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 03.737.206/0001-97

Rentabilidade

1.00
0.75
0.50

0.25

0.00

> > N4 o A & 2 Vv = 5N @ S
PPN LN D RS S & & N
Retorno Efetivo Retoriio Efetivo
6 1 2 Retorno Taxa

Més Ano Meses Ano Anos Acumulado Volatilidade Sharpe Administracédo

CAIXA BRASIL I RENDA

FIXA PEFERENCIADO Di 0,80 3,38 4,80 7,48 9,87 304,33 2,05 0.20
LP
CDi 083 328 4,68 7,08 9,38 1,92
2021/2022 MAI  JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ JAN FEV MAR ABR ANO AcU
CAIXA BRASIL FI
RENDA FIXA 024 031 045 043 053 05 062 075 078 982 093 080 338 748
REFERENCIADO DI LP
CDI 027 031 G338 043 044 048 059 076 073 075 082 083 328 708

Enquadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocacdo - Limite 2022

Resolugao Carteira Inferior Alvo Superior  GAP Superior
Artigo % Carteira $ % % % % $
Artigo 7°, Incisc fll, Alinea*a* 60,00 54.067.891,13 30,49 nZe2 17,37 70,00 70.059.926,89

Dado o PL do FUNDO MASTER (base fevereiro /2021) e o possivel igvestimento do RPES, ha suporte de até R$ 1.863.517.379,61 para
novos investimentos no FUNDO.

.
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA
e Data base da analise: 29/04/2022
CREDITO

& MERCADC

CAIXA BRASIL FIRENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 03.737.206/0001-97

Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/) Operagio compromissada 5.063.092 51

B Tituios Federais 3.051.291,06

Titulos Privados: 7,91%
" Titulos Privados 697.060,87

Federais: 34,63%
Operagao compromissada: 57,46%

Principais ativos em carteira (Master) Valor Participagao (%)
Operacoes Compromissadas - LTN - Venc.- 01/07/2025 5.063.092,51 40,75
LFT - Venc: 01/03/2024 705.834,63 5,68
LFT - Venc.: (:1/09/2023 687.550,93 5,53
LFT - Venc: 01/03/2023 685.290,65 5,52
LFT - Venc: 01/09/2027 573.877,01 462
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60. 746.848/0001-12) - Venc.: 29/61/2024 - Indexador: 325.727,34 3,19

CDi

LFT - Venc: 01/09/2024 226.335,46 1,82
LFT - Venc: 01/03/2027 172.402,38 1,39
Letra Financeira - BANCO SANTANDER BRASIL 5.A. (90.400.888/0001-42) - Venc.: 31/03/2025 - 151.136,87 1.22
Indexador: CDI

Letra Financeira - BANCO ITAU S.A. (60.701.190/6001-04) - Venc.: 01/03/2024 - Indexador: CDI 150.196,66 1,%/

Total da Carteira: 177.325.454,32

Sub-segmento Valor % Caracteristica
Cof 18.247.641,16 10,29 CURTO PRAZO - R$ 16.247 841,16 - 10,7005%
WA
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDCPES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA

o ) Data base da analise: 29/04/2022
CREDITO
& MERCADO

CAIXA BRASIL FIRENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 03.737.206/0001-97

Avaliacdo do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de ITATIAIA

A politica de investimentos do RPPS elaborada para o exercicio de 2022 permite alocacdo maxima no limite superior de até
70,00% em fundos enquadrados no Artigo 7° Inciso lll, Alinea " a " da Resolugao CMN 4.963/2021. Atualmente, a carteira
apresenta 30,49% (base abril/2022), havendo margem para novos investimentos até o limite superior de R$ 70.059.926,89.

Dado o PL do FUNDO (base abril/l2022), e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 1.863.517.379,61 para novos
investimentos no FUNDO.

Atualmente, o RPPS nao tem investimentos neste fundo, onde possui aproximadamente 10,29% da carteira em fundos com
estratégias semelhantes (Curto Prazo).

Fundos deste segmento possuem baixo risco, tendo suas cotas menos sensiveis a variagbes das taxas de juros, assim
mitigando os riscos de mercado e beneficiando a carteira do RPPS.

Diante da analise dos fundamentos do funde e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, sugerimos o aporte no fundo, bem
como o aumento da exposicdo em fundos desse segmento.

Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do s=gmento de MEDIO PRAZO.

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condicdes
estabelecidas na Resolugdo CMN n° 4963 d= novembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esta apto
para receber aportes do RPPS.

Santos, 20 de maio de 2022

Crédita & Meircado Gestao de Valores Mobiliarios Ltda.

A
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‘> INSTIT#ITO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA

g alise: 29/04/2022
CREDITO Data base da analise: 29/04/

& MERCADO

Disclaimer

Este documente (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, nao podendo ser
reproduzido ou distribuido por este @ qualquer pessoa seim expressa autorizacao ca emoresa. As informacdes aqui contidas sdo somente
com o objetivo de prover informagdes e ndo reg esenta, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e venda ou solicitacdo de compra e
venda de qualquer valor mobiliario ou instruinento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0o momento da anélise e sdo
tonsubstanciadas em informacgtes coletadas er fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacao destas informacdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos n@o nos torna responsaveis diretos. As
informacées aqui contidas nao representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo
devem ser consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consandncia com as informagdes sobre os produtos mencionados, entretanto ndo substituem
seus materials oficials, como regulamentos, pra-pectos de divulgacao e outros. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com
especial atencao para as clausulas relativas ao objetivo, aos riscos e a politica de investimento dos produtos. Todas as informacgées podem
ser abtidas com o responsavel pela distribuigdo, gestdo ou no site da CVIM (Comissao de Valores Mabiliarios).

Sua elaboracac buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situacdo financeira e seu perfil,

A rentabilidade obtida no passado nédo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo
possuem, alem da volatilidade, riscos associzdos a sua carteira de crédito e “strutuizcio. Os riscos inerentes aos diversos tipos de
operacoes com valores mobiliarios de bolsa, belcdo, nos merzados de liquidacio futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. dos e qualquer outr: valor exibido esta representado em Real (BRL) e
para os catculos, foram utilizadas observagbes diatias, sendo sua fonte o Sisterna Quantum Axis e a CVYM

A contratacdo de empresa de consultaria de valures mobiliarios para a emissdo deste documerto nao assegura ou sugere a existéncia de
garantia de resultados futuros ou a isencao de risco. Cabe a consultoria de valores mobiiiarics a prestagdo dos servicos de orientagao,
recomendagac e aconselhamento, de forma proassional, independente e individualizadz, sobre investimentos no mercado de valores
mobiliarios, cuja adocao e implementacao sejam exclusivas do cliente.

Na apuracao do calculo de rentabilidade da cartena de investimentos s&o considerados os ecursos descritos no art. 6° da Resolugao CMN
n® 4.963/2021, provenientes do recclhimento das aliquotas de contribuigao dos servidore:. exclusivamente com finalidade previdenciaria,
excluindo qualquer fipe de recurso recebidos com finalidade adrministrativa, em consonaricia com a Portaria n® 402/2008, art. 15, inciso III,
alinea "a"

Na opcao de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverio estar credenciados, em obediéncia aos requisitos ca
Resolucao CMN n® 4.963/21, Artigo 1°, § 1°, Incisn VI, e § 32, Portana MPS 519/2011 e alteracoes, considerados aptos pelo argdo colegiado
competente do RPPS.

Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Pc iaria n® 519, de 24 de agosto de 2011 e suas alteracdes,
além da Resolucdo CMN n® 4.963 de 25 de novembro de 2021 e suas alteragdes, que dispdem sobre as aplicagées dos recursos financeiros
dos Regimes Praprios de Previdencia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrite Federal e Municipios e da outras providéncias.

.
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA

CREDITO
& MERCADO

CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA

Resumo

Gestac. Caixa DTVM
Administrador Caixa Econdmica Federal

Custodianter Caixa Econdmica Federal

Taxas

Taxa de Administracdo: 0,20%
Taxa de Performance: Nao possui
Carencia: N3o ha

Publico Alvor  Exclusivo previdenciario

Evolucda PL e Cotistas

Fundo Feeder
MES COTISTA PL FEEDER

Funcio Master

PL MASTER

Mai/2021 64 1.215.667.213,81
Jun/2021 68 1.302.863.614,80
jul/2021 75 1.367.192.896,33
Ag0/2021 58 1.308.904.985,63
Set/2021 94 1.378.337.921,80
Out/2021 139 1.4%7.739.055,06
Nov/2021 123 1.545.480.779,35
Dez/2021 128 1.655.054.217,47
lan/2022 131 1.717.217.284,95
Fev/2022 145 1.813.584.183,65
Mar/2022 161 1.976.810.218,22

Abr/2022 169 2.009.410.878,01

AN

Data base da analise: 29/04/2022

23.215.008/0001-70

Auditoria: KPMG
Inicio. 17/12/2015

Resolucao: Artigo 7" Inciso III, Alinea " a "

indice de Perforrmance:  Nao possui
Taxa de Resqate:  Mac possui
Benchmark: CDI

investidor Qualificesi2:  Nao
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D INSTIT:JTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA

—— Data base da analise: 29/04/2022
CREDITO
& MERCADD

CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 23.215.008/0001-70

Informacoes Operacicnais

Deposito Inicial: - 1.000,00 Conversao de Co'a para Aplicacdo: D+0
Movirmentacao Minima: 0,00 Canversdo de Cota para Resgate: D+0
Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0 Disponibiliczde dos Recursos Resgatados: D+0
Histérico

Maximo Retorno Diario:  0,14% em 09/10/2020 Retorno acumulado desde o inicio;  57,11%
Numero de dias com Retomo Positivo: 1543 Numero de dias zom retormo neqativo: 51
Minimo Retorne Didrio: -0,30% em 08/04/2020 Volatilidade desde o inicio: 0,32%

Performance comparativa - Valores em (7))

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6iM 12M 24M VaR
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 0,79 3,47 2,61 4,93 7,56 10,16 2,09
INDICE DE REFERENCIA {CDI) 0,83 3,28 453 4,68 7,08 9,38 1,92
IPCA + 4,94% A A. (META ATUARIAL) 1,43 5,92 4,93 8,60 17,65 31,75 329
O fundo possui ativos de emissores privados zomo ativo final na carteira? Sim
Ha ativos financeiros nao emitidos por instituicao financeira? Sim
Ha ativos financeiros nao emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas na CVM? Nao
Ha ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA)? Nao
Ha ativos financeiros que nao sao cotas de classe sénior de FIDC? Nao
Ha ativos financeiros ou que os respectivos emissores nao sio considerados de baixo risco de crédito? Nao

4=

bR

Pagina 2 de 7 Trédito & Mercaflo Gestao de Valores Mobiliarios Ltda,
Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar CJ 1501 - Santos - SP
CEP: 11050-250 - Telefone: (17} 3878-8410



9 INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA

B slise: 2 2022
CREDITO Data base da analise: 29/04/20
& MERCADO

CAIXA BRASIL MATRIZ FIRENDA FIXA 23.215.008/0001-70

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Politica de Investimentos:
O objetivo do FUNDO é buscar rentabilidade que acompanhe a variagao dos Certificados de Depasito Interbancario - CDI, por meio da
aplicagao dos recursos em carteira de ativos financeiros indexados a taxas prefixadas, pos-fisadas e/ou indices de precos.

E permitido ao fundo, conforme o regulamento, a aquisicao de ativos financeiros ou modalidades operacionais de emissores privados
considerados de baixo risco de crédito pelo gestor, limitadas a 50% do PL do fundo.

Caracteristicas do Fundo:

Para cumprir o seu objetivo, o gestor utilizara a Duration come ferramenta de gerenciamento de risco. Este método normalmente &
aplicado para titulos de renda fixa. Sua finalidade surge da necessidade de se medir o impacto das flutuacdes inesperadas nas curvas
de taxas de juros e inflagdo sobre os Ativos que compGem um fundo de investimento. Através desse instrumento, pode-se promover a
imunizacao de um portfélio, isto & a diminuicao do risco de taxas de juros (volatilidade)

Rentabilidade:
A rentabilidade do fundo encontra-se acima de seu indicador de desempenho (CDI) em todos os periodos analisados.

Taxa de Administracao:
Taxa de administracdo em linha com as praticas de mercado para fundos com estratégia semelhante, 0,20% ao ano. Nao serdo cobradas
taxas de ingresso, saida e/ou taxa de performance. |

l

Risco: !
Os principais riscos que o fundo incorre estao diretamente relacionados a "mercado” e "crédito”.

Enquadramento:
O regulamento do fundo esta enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso III, Alinea "a", da Resolucio 4.963/2021, nao havendo

impedimento para aportes de recursos pelo RPPS {regulamento v. 22/11/2021).

oA

A

Pagina 3de7 Crédito & Mergdlio Gestdo de Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Baién de Faranapiacaba, 233 - 157 Andar CJ 1501 - Santos - SP
CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410



9 INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA

= Data base da analise: 29/04/2022
CREDITO
& MERCADO

CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 23.215.008/0001-70

Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/)

Operagao compromissada 647.160,65
Bl Titulos Federais 700.652,70
Tkl PYivaos: 13,70 ¥ Titulos Privados 213.997,71
Operagao compromissada: 41,44%
ulos Federais: 44,86%
Principais ativos em carteira (Master) Valor Participacao (%)
Operacdes Compromissadas - LTN - Venc.: 01/07/2025 647.160.65 32.21
LFT - Venc: 01/09/2027 205.321.72 10,22
LFT-Venc. 01/09/2024 196.602,26 9,78
LFT - Venc.: 01/09/2023 175.581,66 874
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.; 23/02/2023 - Indexador: 111.395.12 5564
CO
LFT - Venc: 01/03/2025 80.891,91 4,03
Letra Financeira - TAU UNIBANCO S.A. (60.701.190/0001-04) - Venc.: 19/12/2022 - Indexador. CDI 48.902 56 2,43
LFT - Venc: 01/03/2024 42.25515 210
Letra Financeira - BANCO SANTANDER BRASIL 3.A. (90.400.888/0001-42) - Vienc. 08/12/2023 - 31.237 34 1.56
Indexador: CDi
Letra Financeira - BANCO SANTANDER (BRASIL) 3.A. {90.400.888/0001-42) - Venc.. 29/07/2024 - 22.462 69 112
indexador: CDI
D“/
Total da Carteira:  177.325.454,32
Sub-segmento Valar % Caracteristica /
ol 18.247.641,16 1029  CURTOPRAZO- R$ 18.247 541,16 - 10,2905% v*-\.
Pagina 4 de 7 Crédito & Mercado Gestao de Valores Mobiliarios Ltda.

Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - 15% Andar CJ 1501 - Santos - SP
CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410



‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE IV ATIAIA
Data base da analise: 29/04/2022

CREDITO
& MERCADO
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 23.215.008/0001-70
Rentabilidade
1.00
,.7'\
0.75 M
0.50
.00
Q\v\ ‘\Qe 0\’ Vé) c)é 3 A eo\\ OQ:\I \}$ ((é \!\?’Q- v.Q7Q~
Retorno Efetivo Retorno Efetivo
6 1 2 Retorno Taxa

Més Ano IWeses Ano Anos Acumulado Volatiisdade  Sharpe Administracao

CABXA BRASIL MATRIZ

07¢ 347 4,93 756 1016 57,11 2,09 0.20
FI RENDA FIXA
CDl 083 328 4,68 7.08 9.38 1,92
202112022 MAl JUN JiL AGO SEI OUT NOV DEZ JAN FEV MAR ABR ANO ACU

CAIXA BRASIL MATRIZ

. 027 031 G456 048 05B1 046 064 075 085 087 093 079 347 756
FIRENDA FIXA

Chl 027 031 X 043 044 048 059 076 073 075 092 083 328 708

Enquadramento do fundo pela resolucao 4.963 - Estratégia de alocagao - Limite 2022

Resolucdo Carteira infer or Atvo Superior GAP Superior
Artigo % Carteira $ %o Yo Y % $
Artigo 7° Inciso il Alinea 'a’ 50,00  54.067.891,13 30,49 1302 17.37 70,00 70.059.926.89

Dado o PL do FUNDO MASTER (base fevereirc. /2021) e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 301.411.631,70 para

novos investimentos no FUNDO. Aﬁ/
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D INSTIT! ITO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA

- . Data base da analise: 29/04/2022
CREDITO
& MERCADD

CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 23.215.008/0001-70

Avaliacdo do fundo dentro do contexto tia carteira do RPPS de ITATIAIA

A politica de investimentos do RPPS elaborada para o exercicio de 2022 permite alocacdo maxima no limite superior de até
70.00% em fundos enquadrados no Artigo 7° Inciso lll, Alinea " a " da Resolugdo CMN 4.963/2021. Atualmente, a carteira
apresenta 30,49% (base abril/2022), havendo rargem para novos investimentos até o limite superior de R$ 70.059.926,89.

Dado o PL do FUNDO (base abril/2022), e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 301.411.631,70 para novos
investimentos no FUNDO.

Atualmente, o RPPS ndo tem investimentos neste fundo, onde possui aproximadamente 10,29% da carteira em fundos com
estratégias semelhantes (Curto Prazo).

Fundos deste segmento possuem baixo risco, tendo suas cotas menos sensiveis a variagdes das taxas de juros, assim
mitigando os riscos de mercado e beneficiando a carteira do RPPS.

Diante da analise dos fundamentos do fundc e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, sugerimos o aporte no fundo, bem
como o aumento da exposicdo em fundos desse segmento.

Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que 0s recursos sejam resgatados do segmento de MEDIO PRAZO.

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicbes que atendem as novas condicoes
estabelecidas na Resolucdo CMN n°® 4963 de novembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esta apto
para receber aportes do RPPS.

Santos, 20 de maio de 2022

Crédito & Mercado Gestdo de Valores Mobiliarios Ltda.

o Gl
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6 REGULAMENTO DO SOMMA TYORINO FUNDO DE
INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
‘ bradesco LONGO PRAZO - CNPJ/ME N° 28.206.220/0001-95 -

bem dtvm VIGENTE EM 16.12.2021.

Capitulo I - Do Fundo

Artigo 1°~ O SOMMA TORINO FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO LONGO PRAZO, doravante denominado (Fundo), constituido sob a
forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de durac3o, regido pelo
presente Regulamento, pela Instrucdo CVM ne 555, de 17.12.2014 (ICVM 555/14),
Suas posteriores alteracoes e demais disposicoes legais e regulamentares que lhe
forem aplicaveis.

Capitulo Il - Do Publico Alvo

Artigo 2° - O Fundo destina-se a receber recursos provenientes de investidores
pessoas fisicas e juridicas em geral, de acordo com a regulamentacao vigente,
principalmente: (i) entidades fechadas de previdéncia complementar; e (ii)
regimes proéprios de previdéncia social, doravante designados Cotistas, sendo
regido pelas normas da Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM aplicaveis aos
‘Fundos de Investimentos e pelas Resolugdes do Conselho Monetario Nacional ne
4.661 de 25.05.2018 (“Res. CMN 4.661/18") e n? 3.922 de 25.11.2010 ("Res. CMN
3.922/10").

Paragrafo Unico - A caiteira de investimentos do Fundo observara no que couber
O previsto na Res. CMN 4.661/18 e Res. CMN 3.922/10, sendo certo que cabera aos
Cotistas, que se enquadrarem na mencionada resolugao, a responsabilidade pelo
enquadramento de seus investimentos aos limites de concentracio e
diversificacdo estabelecidos na referida Resolucado, considerando que o controle
dos limites ndo é de responsabilidade da Administradora ou da Gestora do Fundo.

Capitulo Il - Da Politica de Investimento e Identificagdo dos Fatores de
Risco

Artigo 3°- 0O Fundo tem por objetivo buscar re:orno aos seus Cotistas atraveés de
investimentos em ativos financeiros disponiveis nos mercados de renda fixa,
derivativos e cotas de Fundos de Investimento, negouciados nos merca
e externo, sendo vedada exposicio de renda variavel e alavancagem!

Paragrafo Primeiro - D2 acordo com sua classe e seu objstivo de investi nto,
0 FUNDO possui compromisso de concentragao de no minimo 80% (oitehta por
cento) de seus recursos em ativos financeiros de renda fixa relacionados

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horario das 8h as 18h (horério de Brasilia).
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INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
LONGO PRAZO - CNPJ/ME N° 28.206.220/0001-95 -

diretamente ou sintetizados via derivativos, sendo assim, podera incorrer nos
seguintes fatores de risco: taxa de juros poés-fixadas, taxa de juros pré-fixadas,

indices de prego e crédito.

Artigo 4° - Os investimentos do Fundo deverao ser representados, isolado ou
cumulativamente, pelos seguintes ativos financeiros:

Limites por Ativos Financeiros

(% do Patrimonio do Fundo)

Limite
Minimo | Min. | Max.
Classe: |

Limites
Max. por
Modalidade

1) Ativos financeiros emitidos pelo Tesouro
Nacional.

2) Operagbes compromissadas lastreadas
nos ativos financeiros relacionadas no item
(1) acima.

3) Operagdes de empréstimos de ativos
financeiros nas quais o Fundo figure como
doador, conforme regulamentado pela
CVM.

4) Operagoes de empréstimos de ativos
financeiros nas quais ‘0 Fundo figure como
tomador, conforme regulamentado pela
CVM.

5) Ativos financeiros emitidos por
instituicoes financeiras.

6) Ativos financeiros emitidos por
Companhias Abertas.

7) Ativos financeiros emitidos por pessoa
juridica de direito privado que n3o as
relacionadas nos itens (5) e (6) acima.

8) Operagdes compromissadas lastreadas
nos ativos financeiros relacionados nos
itens (5), (6) e (7) acima.

0% | 100%

0% | 100%

0% | 100%

" VEDADO
80%

100%

0% | 100%

0% |100%

VEDADO

VEDADO

;100%*

A

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no hi.rario das 8h as 18h (ho?‘de Brasilia).
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9) Ativos financeiros de responsabilidade de
pessoas naturais.

VEDADO

10) Quaisquer outros ativos financeiros que
venham a ser criados Cuja aquisicdo seja 0% | 100%
permitida pela regulamentacio aplicavel.

*Os ativos financeiros relacionados nos itens
(5) ao (10) acima serdo considerados pela
Gestora como baixo risco de crédito.

11) Cotas de Fundos de Investimento e
Cotas de Fundos de Investimento em Cotas
de Fundos de Investimento registrados 0% | 20%
com base na Instrucdo CVM ne 555/14 ndo as
relacionadas nos itens (13) e (17) abaixo.

12) Cotas de Fundos de indice (ETF's)
admitidos a negociacido em bolsa de valores
que reflitam as variagdes e rentabilidade de
indices de RENDA FIXA.

13) Cotas de Fundos de Investimento e
Cotas de Fundos de Investimento em cotas
de Fundos de Investimento registrados
com base na Instrucido CVM ne 555/14 0% 20% 20%
destinados exclusivamente a Investidores
Qualificados, nos termos da Res. 30/21 e
posteriores alteracdes.

0% | 20%

14) Cotas de Fundos de Investimento

. 0% 0%
Imobiliario - FII. ¢ ?

15) Cotas de Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios - FIDC e Cotas de
Fundos de Investimento em Cotas de 0% | 20%
Fundos de lnvestimento em Direitos
Creditérios - FIC-FIDC.

16) Certificados de Recebiveis Imobiliarios — VEDADO
CRI.

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no hors io das 8h as 18h (hoy/de Brasilia).
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17) Cotas de Fundos de Investimento e
Cotas de Fundos de Investimento em Cotas
de Fundos de Investimento registrados
com base na Instrugcao CVM n¢ 555/14
destinados exclusivamente a Investidores
Profissionais, mediante prévia autorizacao
da ADMINISTRADORAnos termos da Res.
30/21 e posteriores alteragoes.

0% 5%

18) Cotas de Fundos de Investimento em
Direitos Creditorios Nao-Padronizados -
FIDC-NP e cotas de Fundos de Investimento
em Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios Nao-Padronizados — FIC-FIDC-
NP.

VEDADO

19) Ativos financeiros objeto de oferta
privada emitidos por instituicdes nao
financeiras, desde que permitidos pelo
inciso V do Artigo 2¢ da ICVM 555/14.

0% | 20%

20) Cotas de Fundos de Investimento em
Participagbes — FIP, desde que: a) seja
classificado como Entidade de
Investimento; b) o regulamentc determine
que: i) o valor justo dos ativos investidos
pelo fundo, inclusive os que forem objeto
de integralizacdo de cotas, deve estar
respaldado em laudo de avaliacao
elaborado por Auditores Independentes ou
Analistas de Valores Mobiliarios autorizados
pela CVM; ii) que a cobranca de taxa de
performance pelo fundo seja feita somente
apos o recebimento, pelos investidores, da
totalidade de seu capital integralizado no
fundo, devidamente atualizado pelo indice
de referéncia e taxa de retorno nele
previstos; iii) que o gestor do fundo de
investimento, ou gestoras ligadas ao seu
respectivo grupo econdmico, mantenham a

Vedado

" 2

Ouvidoria Bradesco 0800-727¢933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no hurério das 8h as lwra’rio de Brasilia).
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condigao de cotista do fundo em percentual
equivalente a, no minimo, 5% (cinco por
cento) do capital subscrito do fundo, sendo
vedada clausula que estabelecga
preferéncia, privilégio ou tratamento
diferenciado de qualquer natureza em
relagdo aos demais cotistas; iv) que as
companhias ou sociedades investidas pelo
fundo tenham suas demonstracées
financeiras auditadas por auditor
independente registrado na CVM e
publicadas, no minimo, anualmente; ¢) que
seja comprovado que o gestor do fundo ja
realizou, nos ultimos dez  anos,
desinvestimento integral de, pelo menos,
trés sociedades investidas no Brasil por
meio de fundo de investimento em
participagbes ou fundo muatuo de
investimento em empresas emergentes
geridos pelo gestor e que referido
desinvestimento tenha resultado em
recebimento, pelo fundo, da totalidade do
capital integralizado pelo Ffundo nas
referidas sociedades investidas,
devidamente atualizado pelo indice de
referéncia e taxa de retorno previstos no
regulamento do FIP.

Politica de utilizagdo de instrumentos (% do Patriménio do Fundo)
derivativos Min. Max.

1) Utiliza derivativos somente para NAO
protecao?
1.1) Posicionamento e/ou Protecao. 0% 100%
1.2) Alavancagem. Vedado
2) Depdsito de margem. 0% 15%M )
3) Os, andos Ihvestidos podem ad‘otar 0% 100%
estratégias com instrumentos derivativos,

il

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, excet® feriad Ario das 8h as 18h (hordrio de Brasilia).

-




REGULAMENTO DO SOMMA TORINO FUNDO DE
TIMENT RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
bradesco  'NVES o

bem dtvm VIGENTE EM 16.12.2021.

LONGO PRAZO - CNPJ/ME N©2 28.206.220/0001-95 -

desta forma, o Fundo, indiretamente, esta
exposto aos riscos inerentes a tais
estratégias quando adotadas pelos Fundos
Investidos.

™ em relagdo a somatdria da posigdo em titulos publicos Federais e ativos financeiros
de emissao de instituicoes financeiras autorizada a funcionar pelo Banco Central do

Brasil integrantes da carteira do Fundo.

@) Qs titulos recebidos como lastro em operagbes compromissadas ndo serdo

considerados para a verificacdo deste limite.

Limites por emissor Min. Max.
1) Tesouro Nacional. 0% 100%
2) Instituigao financeira, seus controladores, controlados,
z . 0% 20%
coligados ou submetidos a controle comum.
3) Companhia aberta, seus controladores, controlados,
. . 0% 10%
coligados ou submetidos a controle comum.
4) P irei ri ao relacionadas
) .essoas JUI’IdlcaS' de direito privado n elacion VEDADO
nos itens (2) e (3) acima.
5) Cotas de Fundos de Investimento, exceto as Cotas dos
. . . . 0% 10%
Fundos de Investimento descritas nos item (7) abaixo.
6) Pessoa natural. VEDADO
7) Cotas de Fundos de Investimento ou veiculos de
) ) . . 0% 0%
Investimento no exterior.
Operagoes com a Administradora, Gestora e ligadas Min. | Max. | Total
1) Ativos Financeiros de emissao da Administradora e/ou
) . / 0% 20%
de empresas ligadas.
2) Ati Fi i d issao da Gest d e
ivos Financeiro em a Gestora e/ou
) ' na s de issao sto / © GBE S5
empresas ligadas.
3) Cotas de Fundos de Investimento administrados pela
) 3 . P 0% 20%
Administradora e empresas ligadas. —
(o]
4) Cotas de Fundos de Investimento administrados pela
) ; P 0% 20%
Gestora e empresas ligadas.
5) Contraparte com Administradora e/ou empresas .
) P / P Permite

ligadas.

\

'é}

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horario das 8h as 18h (horari
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6) Contraparte com a Gestora e/ou empresas ligadas. Permite
Limites de Investimentos no Exterior Min. Max.

Ativos financeiros negociados no exterior admitidos a
negociacao em bolsas de valores, de mercadorias e
futuros, ou registrados em sistema de registro, custddia
ou de liquidagao financeira devidamente autorizados em
seus paises de origem e supervisionados por autoridade
local reconhecida ou ter sua existéncia diligentemente 0% 0%
verificada pela Administradora ou pelo Custodiante do
Fundo, conforme definido na regulamentacdo em vigor e
cotas de Fundos de investimento ou veiculos de
investimento no exterior, observado o disposto no Art. 72
deste Regulamento.

Outras Estratégias

1) aplicar recursos na aquisi¢ao de cotas de fundo de Vedado
investimento cuja atuacdo em mercados de derivativos
gere exposicao superior a uma vez o respectivo
patriménio liquido;

2) aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de Vedado
fundo de investimento, em titulos ou outros ativos
financeiros nos quais ente federativo figure como
emissor, devedor ou preste fianca, aval, aceite ou
coobrigagao sob qualquer outra forma.

3) atuar em modalidades operacionais ou negociar com Vedado
duplicatas, titulos de crédito ou outros ativos que nao ¢s
previstos Res 3.922/10.

4) negociar cotas de fundos de indice em mercado de Vedado
balcao.
5) day-trade Vedado
6) Qualquer ativo financeir dali raci

)~Q q . r ativ anceiro ou modalidade operacional Vedado
Nnao mencionada.
7) Aplicagcbes em cotas de fundos de investimento que
.).p ¢ 5 de investimento q Vedado
invistam no Fundo.
8 Manter osicoes em mercados T‘Erivativos,

) posigoes N vedado

diretamente ou por meio de fundo de investimento:

© horario das 8h as 18h (horario de Brasilia).

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, ios,
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a) a descoberto; ou

b) que gerem possibilidade de perda superior ao valor do
patrimoénio da carteira ou do fundo de investimento ou
que obriguem ao cotista aportar recursos adicionais para
cobrir o prejuizo do fundo;

c) aplicar recursos na aquisicao de cotas de fundo de
investimento cuja atuagao em mercados de derivativos
gere exposicao superior a uma vez 0O respectivo |
patriménio liquido;

9) Cotas de Fundos de Investimento em Participagoes —
FIP com sufixo “Investimento no Exterior”.

10) Prestar fianga, éval, aceite ou coobrigar-se de

dad
qualquer forma. veaado

1) Locar, emprestar, tomar emprestado, empenhar ou
caucionar ativos financeiros, exceto nas hipéteses vedado
permitidas pela Resolucao 4.661/18.

12) Aplicar em ativos financeiros de RENDA FIXA de
emissao sociedades por acoes de capital fechado e vedado
sociedades limitadas.

13) Aplicar em AGCOES de emissao de sociedades por acéés

de capital fechado. | vedado

14) Aplicar em ativos de Pessoas Fisicas. vedado

15) Realizar operagdes com agoes, boénus de subscricao
em agoes, recibos de subscricao em acoes, certificados de
deposito de valores mobilidrios ndao admitidos a
negociagao por intermédio de mercado de balcao
organizado ou bolsa de valores autorizada a funcionar
pela CVM, exceto nas seguintes hipoteses:

a) distribuicao publica de a¢oes; vedado
b) exercicio do direito de preferéncia;

¢) conversao de debéntures em acoes;

d) exercicio de bénus ou de recibos de subscricao;
e) casos que envolvam negociacdo de participagao !
relevante conforme regulamentacgao da Previc; e

f) demais casos expressamente previstos na Res. 4.661/119./

Ouvidoria Bradesco 0800-727%933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horario'das 8h as 18h (horério dg¢/Brasilia).
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Artigo 5° - O FUNDO obedecera aos seguintes parametros de investimento:

I - Os percentuais referidos neste Capitulo deverao ser cumpridos pela Gestora e
observados pela Administradora, diariamente, com base no Patriménio Liquido do
Fundo do dia util imediatamente anterior.

Il = O Fundo incorporard todos os rendimentos, amortizacdes e resgates dos
ativos financeiros integrantes de sua carteira ao seu Patriménio Liquido.

Artigo 6° - O Cotista deve estar alerta quant> as séguintes caracteristicas do
Fundo:

I - O investimento no Fundo apresenta riscos ao investidor, conforme descrito no
Artigo 8° deste Regulamento.

Il - Ainda que o gestor da carteira do Fundo mantenha sistema de gerenciamento
de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo de possibilidade de perdas
patrimoniais para o Fundo e para o investidor.

Il - As aplicagbes realizadas no Fundo n3o contam com garantia da
Administradora ou da Gestora, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do
Fundo Garantidor de Créditos - FGC;

IV - O Fundo pode estar exposto a significativa concentracdo em ativos de poucos
emissores, com os riscos dai decorrente;

V - A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade
futura; '

VI - Este Regulamento foi preparado com as informacdes necessarias ao
atendimento das disposicdes do Cédigo ANBIMA de Regulacio e Melhores
Praticas para Administragcdo de Recursos de Terceiros, bem como das normas
emanadas da comissao de valores mobilidrios;

Artigo 7° - A Politica de Risco do Fundo tem como objetivo estabelecer as
diretrizes e as medidas de risco utilizadas para o controle, ere ento e

monitoramento dos riscos aos quais o Fundo esteja exposto.
Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no he.:ario das 8h as 18h (horario de}usﬁa).
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Paragrafo Primeiro - O controle, gestdo e monitoramento de riscos seguem as
seguintes diretrizes:

a) Governanca;

b) Independéncia da area de Risco

c) Identificagao, Mensuracado, Monitoramento e Gestdo dos riscos aos quais o
Fundo esteja exposto.

Paragrafo Segundo - O risco de mercado é gerenciado por meio de modelos
estatisticos amplamente difundidos e utilizados no Brasil e no exterior.

Paragrafo Terceiro - O Fundo utilizara as medidas correspondentes a sua politica
de investimento, sendo as principais medidas calculadas: (i) Value-at-Risk (VaR):
Medida que estima a maxima perda esperada, dado um determinado nivel de
confianga para um horizonte definido de tempo, considerando condi¢cbes de
normalidade no mercado financeiro. (ii) Stress Testing: Estimativas de perda
considerando cendrios de adversidade dos orecos dos ativos e das taxas
praticadas no mercado financeiro. (iii) Tracking Error: Estimativa de descolamento
medio dos retornos do fundo em relacao a um benchmark.

Paragrafo Quarto - O controle, gestdo e monitorameito do risco de liquidez é
realizado considerando-se a analise do passivo e dos ativos que constituem o
Fundo. Para a avaliagdo do passivo sdo utilizadas medidas estatisticas que
estimam os valores de resgates esperados em condicdes ordinarias.

Paragrafo Quinto - O gerenciamento do risco de crédito é feito por meio de
processo de analise do ativo e do emissor. Adicionalmente, para ativos
provenientes de processo de securitizacdo, é avaliada toda a estrutura
pertencente ao ativo.

Paragrafo Sexto - Os modelos utilizados nas avaliacdes de risco do Fundo s3o
reavaliados periodicamente. Os modelos, medidas e processos utilizados no
gerenciamento de risco ndo garantem eventuais perdas patrimoniais que possam
ser incorridas pelo Fundo.

Artigo 8° - O Fundo estara exposto aos fatores de riscos iner posicao
da carteira do Fundo:

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horario das 8h as 18h (horério de Bragh a)
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I. Risco de taxa de juros - mudangas no cendrio econdémico e politico podem
acarretar fortes oscilagoes nas taxas de juros de ativos de renda fixa.

Il. Risco de Moeda - associada a flutuacées do cambio de ativos financeiros
atreladas a moeda estrangeira.

I1l. Risco de Bolsa - os ativos negociados em bolsa apresentam alta volatilidade e,
portanto, podem resultar em grandes variagdes no patriménio do Fundo.

IV. Risco de Derivativos - Os derivativos sofrem oscilacdo de pregos originados
por outros parametros, além do preco do ativo objeto, os quais, caso utilizados
para alavancagem, podem aumentar sua exposi¢do e a consequente possibilidade
de aporte de recursos adicionais pelo cotista para cobertura de perdas.

V. Risco de indice de precos - fatores econémicos e/ou politicos podem interferir
nos ativos financeiros atrelados a indices de inflacdo

Paragrafo Unico - Além dos riscos descritos acima, o Fundo esta exposto aos
demais fatores de riscos:

I. Risco de Mercado - Risco relativo a variacdes nos fatores de risco relacionados
anteriormente, entre outros, de acordo com a composicdo de seu portfolio e que
sao afetados principalmente pelas condigdes politicas e econémicas nacionais e
internacionais ocasionando os efeitos descritos para cada fator de risco.

Il. Risco de Mercado Externo - Os investimentos do Fundo estardo expostos a
alteragcbes nas condigbes politica, econdmica ou social nos paises onde as
respectivas sedes das companhias abertas emissoras de ativos financeiros
estejam estabelecidas, bem como sujeitas a alteracdes regulatorias das
autoridades locais.

lll. Riscos de Liquidez - Os riscos de liquidez caracterizam-se primordialmente,
mas nao se limitam, a baixa ou mesmo inexistente demanda ou negociabilidade
dos ativos do Fundo. Em virtude de tais condi¢des, a Gestora podera encontrar
dificuldades para liquidar ou negociar tais ativos pelo preco e no momento
desejado, permanecendo o Fundo exposto, durante o respectivo perio falta
de liquidez, aos riscos associados aos ativos. £m tais situagoes,a Ge oya pode

Ouvidoria Bradesco 0800-7274933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no hordrio das 8h as 18h (hw

x%

ia).
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ver-se obrigada a aceitar descontos nos precos para negociar os ativos. As
alteragdes das condigdes de liquidez podem, eventualmente, afetar o valor dos
ativos.

IV. Risco de Crédito/Contraparte - Consiste no risco dos emissores de ativos
financeiros nao honrarem suas obrigacdes perante o Fundo no valor e prazo
acordado. Adicionalmente, alteracdes na avaliacio do risco de crédito dos
emissores podem acarretar oscilacdes no preco de negociagao dos ativos
financeiros que compdem a carteira do Fundo.

V. Riscos de Concentracao da Carteira do FUNDO - O Fundo pode estar exposto
a significativa concentragao, respectivamente, em ativos de um mesmo emissor
ou em determinadas modalidades de ativos, observadas as disposicoes
constantes da regulamentagdo em vigor. A concentracio da carteira do Fundo
acarreta o comprometimento de uma parcela maior de seu patriménio em ativos
de um Unico ou de poucos emissores ou em uma Unica ou em poucas modalidades
de ativos, potencializando, desta forma, o risco nas hipoteses, respectivamente,
de inadimplemento dos emissores dos ativos :ntegrantes da carteira do Fundo
e/ou intermedidrios das operacdes realizadas naz carteira do Fundo ou de
desvalorizacao dos referidos ativos.

VI. Risco Tributario Perseguido - O tratamento tributario aplicavel aos cotistas
depende da manutencio da carteira de ativos financeirns com prazo médio
superior a 365 dias.

Capitulo IV - Da Administragido e dos Prestadores de Servigos

Artigo 92 - O Fundo é administrado pela BEM DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ/ME sob o n°¢ 00.066.670/0001-00,
com sede social no Nicleo Cidade de Deus, s/n2, Prédio Prata, 4¢ andar, Vila Yara,
Osasco, SP, credenciada como Administradora e Carteira de Valores Mobiliarios
pela Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM pelo Ato Declaratério ne 3.067, de
06.09.1994, doravante denominada Administradora.

Paragrafo Primeiro -~ A Administradora é institui¢ac financeira participante
aderente ao Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) com/ Global
Intermediary Identification Number (GIIN) 6L2Q5J.00000.SP.075.

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horario das 8h as 18h (horéaria de Brasilia)/
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Paragrafo Segundo - A Administradora é instituicdo financeira aderente ao
Codigo ANBIMA de Regulagao e Melhores Préticas para Administracdao de Recursos
de Terceiros.

Paragrafo Terceiro — A gestdo da carteira do Fundo é exercida pela Somma
Investimentos S.A., com sede social na Rua Nirberto Haase, 100 - Edificio Santa
Monica Office - 12 andar, CEP: 88.035-215 - Santa Ménica - Floriandpolis - SC,
inscrita no CNPJ/ME sob o n2 05.563.299/0001-06, credenciada como
Administradora de Carteira de Valores Mobilidrios pela Comissdo de Valores
Mobiliarios = CVM pelo Ato Declaratério ne 7.210, de 29.04.2003, doravante
denominada (Gestora). :

Paragrafo Quarto - A Gestora nao € instituicao financeira participante aderente
ao Foreign Account Tax Compliance Act (“FATCA").

Paragrafo Quinto - A custédia, tesouraria e controladoria dos ativos financeiros
do Fundo é realizada pelo Banco Bradesco S.A., com sede social no Ntcleo Cidade
de Deus, s/ne, Vila Yara, Osasco, SP, inscrito no CNPJ/ME sob o ne°
60.746.948/0001-12, credenciado como Custodiante de Valores Mobilidrios pela
Comissao de Valores Mobilidrios — CVM pelo Ato Declaratério ne 1.432, de
27.6.1990, doravante denominado Custodiante.

Paragrafo Sexto — A Administradora poderd contratar, em nome do Fundo,
prestador de servico devidamente habilitado para o exercicio da atividade de
distribuicao de cotas do Fundo.

Paragrafo Sétimo - A relagcdo completa dos prestadores de servicos do Fundo
esta a disposigao dos Cotistas no site da CVM.

Capitulo V - Da Remuneragao e Demais Despesas do Fundo

Artigo 102~ Pela prestacgao dos servicos de administracdo do Fundo, que incluem
a gestao da carteira, as atividades de tesouraria e de controle e processamento
dos ativos financeiros, a distribuicdo de cotas e a escrituracdo da emissdo e
resgate de cotas, o Fundo pagard o percentual anual fixo de 0,50% (cinquenta
centésimos por cento) sobre o valor do Patriménio Liquido do Fungo.

Ouvidoria Bradesco 0800-727¢933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no herdrio das 8h as 18h (horéryasﬂia)‘
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Paragrafo Primeiro - Serd paga diretamente pelo Fundo a taxa maxima de
custodia correspondente a 0,07% (sete centésimos por cento) ao ano sobre o
valor do Patriménio Liquido do Fundo.

Paragrafo Segundo - A taxa de administracdo & calculada e provisionada a base
de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e sera paga pelo Fundo,
mensalmente, por periodos vencidos.

Artigo 11 - O Fundo n&o possui taxa de performance, taxa de ingresso ou taxa de
saida.

Artigo 12 - Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas que lhe podem
ser debitadas diretamente:

I - taxas, impostos ou contribuicbes Ffederais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacées
do Fundo;

Il - despesas com o registro de documentos em cartorio, impressao, expedicao,
publicacao de relatérios e informacdes periodicas previstas na regulamentacao
vigente;

Il - despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive
comunicagdes aos Cotistas;

IV - honorérios e despesas do Auditor Independente;

V —emolumentos e comissées pagas por operagoes do Fundo;

VI-honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas
em razao de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o
valor da condenagao imputada ao Fundo, se for o caso;

VIl - parcela de prejuizos ndo coberta por apolices de seguro e nao decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos de administracao no
exercicio de suas respectivas funcoes;

VIII - despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio do direito de

voto dos ativos financeiros do Fundo:;
IX — despesas com liquidagdo, registro, e custédia de operagdes com titulos e

valores mobilidrios, ativos financeiros e modalidades operacionais;
X — despesas com fechamento de cambio, vinculadas 3s suas operagoes ou com

certificados ou recibos ce depésito de valores mobiliarios;
X1 — as taxas de administrac3do e de perfFormance; &

Quvidaria Bradesco 0B00-727¢933 de segunde a sexta-feira, exceto ferwdor, No Nora: o dos 8H 55 18h (Fordrio da Brasiiia).
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XIl = os montantes devidos a Fundos investidores na hipétese de acordo de
remuneragao com base na taxa de administragdo e/ou performance, observado
ainda o disposto no Art. 85, § 82 da ICVM 555/14; e

Xl - honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Paragrafo Unico - Quaisquer despesas nio previstas como encargos do Fundo
correm por conta da Administradora, devendo ser por ela contratadas, inclusive,
a remuneragao dos membros do conselho ou comité de investimentos do Fundo,
quando constituidos por iniciativa da Administradora ou Gestora.

Capitulo VI - Da Emissao e do Resgate de Cotas

Artigo 13 - As cotas do Fundo correspondem a fracdes ideais de seu patriménio,
sao escriturais e nominativas, conferem iguais direitos e obrigagdes a todos os
Cotistas e nao podem ser objeto de cessdo ou transferéncia, salvo nas seguintes
hipoteses: (i) decisao judicial ou arbitral; (ii) operagoes de cessao fiduciaria; (iii)
execucao de garantia; (iv) sucessdo universal; (v) dissolucdo de sociedade
conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura publica que disponha sobre
a partilha de bens; ou (vi) transferéncia de administracdo ou portabilidade de
planos de previdéncia.

Paragrafo Primeiro - A qualidade de Cotista caracteriza-se pela adesao do
investidor aos termos desse Regulamento e pela inscricio de seu nome no
registro de Cotistas do Fundo, o qual deverd manter seus dados atualizados
perante o Fundo.

Paragrafo Segundo — O valor da cota do Fundo sera calculado e divulgado
diariamente no encerramento do dia, apds o fechamento dos mercados em que o
Fundo atua (Cota de Fechamento).

Artigo 14 - O ingresso inicial, as demais aplicacdes e os resgates de cotas do
Fundo podem ser efetuados em documento de ordem de crédito (DOC),
transferéncia eletrénica disponivel (TED) ou qualquer outro instrumento de
transferéncia no ambitc do Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB).

Paragrafo Unico — Deverdo ser observadas as seguintesre ovimentacao
no Fundo:

Ouvidoria Bradesco 0800-7274933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horario das 8h as 18h (horéWasilia).
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Descrigao Valor
Valor Minimo de Aplicagao Inicial. R$ 1.000,00
Valor Minimo de Aplicagdes Adicionais. RS$ 100,00
Valor Minimo de Resgate, observado o Saldo Minimo de R$ 100,00
Permanéncia.
Saldo Minimo de Permanéncia. R$ 1.000,00

Artigo 15 - As solicitacoes de aplicagao e resgate deverao ocorrer até as 14h30,
para efeito dos prazos previstos neste Capitulo.

5 = Data da Data da Data do
Movimentagao —_ ~
Solicitagao Conversao Pagamento
Aplicacao D D+0 s
Resgate D D+0 D+1

Artigo 16 - Solicitagdes de aplicagoes e resgates de cotas efetuados aos sabados,
domingos e em feriados nacionais serdo processados no primeiro dia util

subsequente.

Paragrafo Unico - Em feriados de &mbito estadual ou municipal nas localidades
da sede da Administradora as movimentacdes serao arcatadas normalmente, e
processadas de acordo com o disposto na tabela do Aitigo 15.

Artigo 17 = O Fundo nao possui prazo de caréncia para fins de resgate de cotas,
podendo o mesmo ser solicitado a qualquer tempo.

Capitulo VII - Da Assembleia Geral de Cotistas

Artigo 18 - Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar

sobre:

I - as Demonstragoes Contabeis do Fundo, até 12C (cento e vinte) dias apds o
término do exercicio social, apresentadas pela Administradora, observado
inclusive o Paragrafo Setimo deste Artigo;

Il - a substituicao da Administradora, da Gestora ou do Cuistodiante do

Il - a fusao, a incorporagao, a cisdo ou a transformacao do Fundo;

IV - ainstituicao ou o aumento da taxa de administracao, da taxa de performanc
ou das taxas maximas de custddia;

Ouvidoria Bradesco 0800-7275433 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horario das 8h as 18h (horarin de Brasilia).
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V - a alteragao da Politica de Investimento do Fundo;
VI - a amortizagao de cotas e o resgate compulsoério de cotas, se for o caso; e
VIl - a alteragao deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro - A convocacgao da Assembleia Geral deve ser feita com 10
(dez) dias de antecedéncia, no minimo, da data de sua realizacao.

Paragrafo Segundo - A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de
Convocagao.

Paragrafo Terceiro - A Assembleia Geral se instalara ¢om a presenca de qualquer
numero de Cotistas, e as deliberagbes serdo tomadas por maioria de votos,
cabendo a cada cota um voto.

Paragrafo Quarto - Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas do
Fundo inscritos no registro de Cotistas na data da convocacdo da Assembleia,
seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos hda menos de
1 (um) ano.

Paragrafo Quinto - Os Cotistas também poderao votar por meio de comunicacgao
escrita ou eletronica, desde que a convocagao indique essa possibilidade e
estabelega os critérios para essa forma de voto. Contudo, essa possibilidade nao
exclui a realizagao da reunido de cotistas, no local e horario estabelecidos, cujas
deliberagées serdo tomadas pelos votos dos presentes e dos recebidos pelo(s)
meio(s) de comunicagao estabelecido(s) neste regulamento e na convocacao,
antes do inicio da Assembleia;

Paragrafo Sexto - O resumo das decisdes das Assernbleias Gerais devera ser
enviado a cada Cotista no prazo de até 30 (trinta) dias ap6s a data de realizacio
da Assembleia.

Paragrafo Sétimo - Caso a Assembleia Geral de Cotistas convocada para
deliberar sobre a matéria prevista no inciso | do caput deste Artigo, seja
considerada ndo instalada ou nao realizada pelo ndo comparecimento e/ou
participacao dos cotistas, na hipdtese de Demonstracdes Contébeis do Fundo cujo
relatorio de auditoria ndo contenha opinido modificada, tais De goes serao
consideradas automaticamente aprovadas.

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no haoidrio das 8h as 18h (horér}ﬁﬁrasilia).
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Artigo 19 - As deliberacées da Assembleia Geral poderao ser tomadas por
processo de consulta formal, por meio de carta ou por correio eletrénico (e-mail)
dirigido pela Administradora a cada cotista, no minimo com 10 (dez) dias de
antecedéncia da data de suarealizacio. Da consulta Formal deverao constar todos
os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto, sendo que
as decisOes serao tomadas com base na maioria dos votos recebidos, por escrito,
observados os quéruns estabelecidos neste Regulamento.

Artigo 20 - A Assembleia Geral pode ser realizada exclusivamente por meio
eletrénico, devendo estar resguardados os meios para garantir a participagao dos
cotistas e a autenticidade e seguranga na transmissdo de informacgoes,
particularmente os votos, que devem ser proFerido‘s por meio de assinatura
eletrdnica legalmente reconhecida, sob pena de recusa pela Administradora.

Artigo 21 - O Fundo utilizard meios fisicos ou eletrénicos de comunicacio
relativamente as suas informagoes, inclusive no que diz respeito as convocacdes,
deliberagbes e resumo das assembleias gerais. Nesse sentido, todas as
informagdes ou documentos serdo disponibilizados aos cotistas, pela
Administradora, por meio (i) da pagina da Administradora na rede mundial de
computadores (www.bradescobemdtvm.com.br): (i) de envio de
correspondéncia fisica ou eletrénica: e/ou (iii) adogcdo de outra forma de
disponibilizagdo, em todos os casos sempre observados os termos da
regulamentagdo em vigor.

Capitulo VIII - Da Politica de Divulgagao de Informagées e de Resultados

Artigo 22 - A Administradora deve disponibilizar as informacdes do Fundo,
inclusive as relativas & composicio da carteira, nos termos desse Capitulo no
tocante a periodicidade, prazo e teor das informacdes, de forma equanime entre
todos os Cotistas.

Paragrafo Primeiro - Mensalmente ser4 enviado extrato aos Cotistas contendo
0 saldo, a movimentacgdo, o valor das cotas no inicio e final do periodo e a
rentabilidade auferida pelo Fundo entre o dltimo dia do més anterior e o Gltimo
dia de referéncia do extrato. O Cotista podera, no entanto, dispensar o envio do
extrato mediante solicitacdo a Administradora.

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horario das 8h as 18h (hora’l{de Brasilia),
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Paragrafo Segundo - A Administradora disponibilizard mensalmente, até 10 (dez)
dias apdés o encerramento do més a que se referirem, o balancete, o
demonstrativo da composicao e diversificagdo da carteira e o perfil mensal do
Fundo.

Paragrafo Terceiro - A Administradora disponibilizara anualmente, no prazo de
90 (noventa) dias, contados a partir do encerramento do exercicio a que se
referirem, as Demonstragdes Contabeis acompanhadas do parecer do Auditor
Independente.

Paragrafo Quarto - A Administradora remetera aos cotistas do Fundo a
demonstragao de desempenho do Fundo, até o ultimo dia Util de fevereiro de cada
ano, se for o caso.

Paragrafo Quinto - A Administradora divulgara, a fundos nao destinados
exclusivamente a investidores qualificados, em lugar de destaque na sua pagina
na rede mundial de computadores e sem protegdo de senha, as despesas do
FUNDO relativas (i) aos 12 (doze) meses findos em 31 de dezembro, até o ultimo
dia util de Fevereiro de cada ano, e (ii) aos 12 (doze) meses findos em 30 de junho,
ate o ultimo dia util de agosto de cada ano.

Artigo 23 - A Administradora é obrigada a divulgar imediatamente, por
correspondéncia a todos os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante, de
modo a garantir a todos os Cotistas o acesso a informacdes que possam, direta
ou indiretamente, influenciar suas decisdes quanto a permanéncia no Fundo ou,
no caso de outros investidores, quanto a aquisicao das cotas.

Paragrafo Primeiro - Diariamente a Administradora divulgara o valor da cota e
do Patriménio Liquido do Fundo.

Paragrafo Segundo - As Demonstracdes Contabeis devem ser colocadas a
disposicao de qualquer interessado que as solicitar 8 Administradora, po prazo de
90 (noventa) dias ap6s o encerramento do periodo.

Paragrafo Terceiro - O demonstrativo da composicdo da carteira dolndo sera
disponibilizado a quaisquer interessados mensalmente, até 10 (dez) dias apos o
encerramento do més a que se referir, e compreenderd z identificacdo das
operagoes, quantidade, valor e o percentual sobre o total da carteira.

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no hordrio das 8h as 18h (hordrio de Brasilia).
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Paragrafo Quarto - Caso o Fundo possua posi¢oes ou operagoes em curso que
possam vir a ser prejudicadas pela sua divulgagao, o demonstrativo da
composicdo da carteira podera omitir a identificagao e quantidade das mesmas,
registrando somente o valor e sua porcentagem sobre o total da carteira. As
operacdes omitidas deverdo ser colocadas a disposicao dos Cotistas e de
quaisquer interessados no prazo maximo de 90 (noventa) dias apds o
encerramento do més, podendo esse prazo ser prorrogado uma Unica vez, em
carater excepcional, e com base em solicitagao fundamentada submetida a
aprovacao da CVM, até o prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias.

Paragrafo Quinto - Caso a Administradora divulgue a terceiros informagoes
referentes a composicao da carteira, a mesma informagao deve ser colocada a
disposicdo dos Cotistas na mesma periodicidade, ressalvadas as hipéteses de
divulgacdo de informacdes pela Administradora aos prestadores de servicos do
Fundo, necesséarias para a execucdo de suas atividades, bem como aos 6rgaos
reguladores, autorreguladores e entidades de classe, quanto aos seus associados,
no atendimento a solicitacdes legais, regulamentares e estatutarias por eles
formuladas.

Artigo 24 - Solicitagdes, sugestdes, reclamagdes e informagdes adicionais,
inclusive as referentes a exercicios anteriores, tais como Demonstragoes
Contabeis, relatérios da Administradora, fatos relevantes, comunicados e outros
documentos elaborados por Fforca regulamentar podem ser solicitados
diretamente a Administradora.

Paragrafo Unico - O servico de atendimento esta a disposi¢ao dos Cotistas para
receber e encaminhar questdes relacionadas ao Fundo, pelos seguintes meios:
Endereco para correspondéncia: Ntcleo Cidade de Deus, Prédio Amarelo, 1 andar,
Vila Yara, Osasco, SP.

Site: www.bradescobemdtvm.com.br

E-mail: centralbemdtvm@bradesco.com.br.

Capitulo IX - Da Tributagao Aplicavel

Artigo 25 - As operacgdes da carteira do FUNDO nao estao sujeitas-a tributacao
pelo imposto de renda ou |IOF.

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda 4 sexta-feira, exceto feriados, no horario das 8h as 18h (horario de Brasilia).
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Paragrafo Primeiro - Os Cotistas do Fundo serdo tributados, pelo imposto de
renda na fonte sobre os rendimentos auferidos, no ultimo dia Gtil dos meses de
maio e novembro de cada ano a aliquota de 15% (quinze por cento).
Adicionalmente, por ocasido do resgate das cotas, serd aplicada aliquota
complementar de acordo com o prazo de aplicacdo conforme tabela conforme
tabela 1.

Paragrafo Segundo - O Administrador e o Gestor buscario manter composi¢ao
de carteira do Fundo adequada 3 regra tributaria vigente, evitando modificacdes
que impliqguem em alteragdo do tratamento tributério do Fundo e dos cotistas.
Dessa forma, buscardo manter carteira de titulos com prazo médio superior a
trezentos e sessenta e cinco dias calculado conforme metodologia de calculo do
prazo meédio regulamentada pela Secretaria da Receita Federal, ou aplicar em
cotas de Fundos de Investimento que possibilitem a caracterizacdo do Fundo
como Fundo de Investimento de Longo Prazo para fins tributarios, ndo havendo,
No entanto, garantia de manutengao da carteira do Fundo classificada como longo
prazo, sendo certo que nessa hipétese o cotista sera tributado conforme tabela 1
abaixo.

Paragrafo Terceiro - Na hipétese do Fundo de Investimento sofrer alteragoes em
sua composicao de carteira que venham a descaracterizd-lo como Fundo de
Investimento de Longo Prazo o Fundo passara a ser considerado cemo Fundo de
Investimento de Curto Prazo para fins tributarios, ficando os cotistas sujeitos a
aliquota total de IR conforme tabela 2.

TABELA 1
Aliquota basica
. aplicada .
Permanéncia em P Aliquota
: . semestralmente Total
dias corridos Complementar
nos meses de
maio e novembro
0 até 180 15,00% 7,50% 22,50%
181 até 360 15,00% 5,00% ] 20,00%
361 ate 720 15,00% 2,50% C@V A\ 17,50%
Acima de 720 15,00% 0,00% YV \  1500%
7

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horirio das 8h as 18h (horério/de’grasilia).
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TABELA 2
Aliquota basica
A .5 aplicada )
Permanéncia em P Aliquota
. . semestralmente Total
dias corridos Complementar
nos meses de
maio e novembro

0 até 180 20,00% 2,50% 22,50%
Acima de 180 20,00% 0,00% 20,00%

Paragrafo Quarto - O disposto acima nao se aplica aos Cotistas sujeitos a regras
de tributacio especificas, na forma da legislagdo em vigor.

Paragrafo Quinto - O IOF incidira sobre o valor do resgate, limitado ao
rendimento da operacdo. A aliquota incidente é decrescente em funcao do prazo
de aplicagao, sendo que, a partir do 302 (trigésimo) dia, a aliquota passa a ser zero.

Capitulo X - Das Disposi¢ées Gerais

Artigo 26 - O exercicio social do Fundo tera duracao de 12 (doze) meses, tendo
Seu encerramento no Gltimo dia Gtil do més de Maio de cada ano.

Artigo 27 - Para efeito do disposto neste Regulamento, as comunicagoes entre a
Administradora e os Cotistas do Fundo, serdo realizadas por meio fisico.

Artigo 28 - No intuito de defender os interesses do Fundo e dos Cotistas, o gestor
adota politica de exercicio de direito de voto em Assembleias Gerais de fundos de
investimento e companhias emissoras dos ativos detidos pelo Fundo (Politica),
disponivel na sede da gestora e registrada na Associac3o Brasileira das Entidades
do Mercado Financeiro e de Capitais - ANBIMA. A Politica disciplina os principios
gerais, 0 processo decisério, as matérias obrigatdrias e orient decisdes da
gestora.

Artigo 29 - Fica eleito o foro da Cidade de Csasco, Estado de S30 Paulo, com

Ouvidoria Bradesco 0800-7275933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horario das 8h as 18h (hordrio de Brasilia).
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expressa renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser para
quaisquer agdes nos processos judiciais relativos ao Fundo ou a questdes
decorrentes deste Regulamento.

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horario das 8h as 18h (horéario de Brasilia).
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Comparativo fundo SOMMA TORINO CREDITO PRIVADO

Thiago Norte <thiago@atinainvestimentos.com.br> II e b

<financas@iprevi.ri.gov.br>, <tesouraria@iprevi.rj.gov.br>, <iprevil@hotmail.com>
20/05/2022 15:51
Prezada Isaltina, boa tarde!

Conforme conversamos, seguem algumas informacoes atualizadas sobre o fundo SOMMA TORINO | CREDITO PRIVADO (CNPJ: 28.206.220/0001-95), alémde
comparativo dos retornos apresentados pelo fundo frente & outros fundos que seguem o Mesmo benchmark (CDI).

SOMMA TORINO FI RF CP LP — cdi - — ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FICE
ITAU INSTITUCIONAL RF REFERENCIADO DI FI — BB PREVIDENCIARIO RF REFERENCIADO DI LP PERHIL FIC FI

17-05-2022

| 15,44% | SOMM

| 12.80% [ITAG |

. | 1v29x | 8B PRI

/ 1 oars | o

Estratégia Renda Fixa Crédito Privado

SOMMA TORINO RF CREDITO PRIVADO

CNPJ: 28,206,220/0001-95

Adm BEM DTVM

Possui liquidez d+0/d+1

Artigo 7° V, Alinea "b"

Trata-se de um fundo de crédito high grade, que tende a trazer retornos atrativos em virtude do atual cenariv de aita dos juros, atualmente em 12,75%a.a. (SELIC).

Nos Gltimos 24 meses o CDI rendeu 9,87%, o fundo BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI apresentou retorno de 10,29%, o fundo ITAU INSTITUCIONAL FI
RENDA FIXA REF. DI 10,98%, o fundo ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO 12,80%, enquanto o fundo SOMMA TORINO RF CREDITO PRIVADO apresentou retorno de
16,44% neste mesmo periodo.

Em sua Politica de Investimentos o IPREVI possui margem pzra aplicacdo de até 10% do patrimonio liquido em fundos enquadrados no Artigo 7¢ V, Alinea "b" da
Resolugao 4.963/21. Atualmente o RPPS nd@o possul recursos alocados em fundos enquadrados neste artigo da resolugiec.

Qualguer duvida estou a disposicao.

Atenciosamente,

(13)98817-1880 | (13) 3513-6708
Thiago Norte

) | thiago@atinainvestimentos.com.br
Diretor Comercial

i www.aiihainvestimentos com.br
Rua Mexandre Herculans, 197 SALA 907
i Gonzaga - Santos SP - 053-031

Atina Agentes Autdnomos de Investimentos

https://webmail-seg uro.com.br/iprevi.rj.g ovbr/?_task=mai.&_safe=0&_uid=652& mbox= INBOX&_action=print&_extwin=1
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Thiago Norte <thiago@atinainvestimentos.com.br> I I e b

<financas@iprevi.rj,gov.br>, <tesouraria@iprevi.rj.gov.br>, <iprevil@hotmail.com>
20/05/2022 15:51

prezada Isaltina, boa tarde!

Conforme conversamos, sequem algumas informacdes atualizadas sobre o fundo SOMMA TORINO FF CREDITC PRIVADO (CNPJ: 28.206.220/0001-95), aléem de
comparativo dos retornos apresentados pelo fundo frente a outros fundos que seguem o mesmo benchmark (CDI).

— SOMMA TORINO Fi RF CP LP — cdi .
ITAU INSTITUCIONAL RF REFERENCIADO DI Fi — BB PREVIDENCIARIO RF REFERENCIADO Di LP PERFIL FIC F1
17-05-2022

— |TAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FICE

§ 16.24% | SOMM

| 12.80% [1TAU)

| 1088

P =

| 10,29% [ BB PRI
= ‘ ] 9.87% | CDI

Estratégia Renda Fixa Crédito Privado

SOMMA TORINO RF CREDITO PRIVADO

CNPJ: 28.206.220/0001-95

Adm BEM DTVM

Possui liquidez d+0/d+1

Artigo 7° V, Alinea "b"

Trata-se de um fundo de crédito high grade, que tende a trazer retornos atrativos em virtude do atual cenario de alta dos juros, atualmente em 12,75%a.a. (SELIC).

Nos ultimos 24 meses o CDI rendeu 9,87%, o fundo BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI apresentou retorno de 10,29%, o fundo ITAU INSTITUCIONAL FI
RENDA FIXA REF. DI 10,98%, o fundo ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO 12,80%, enquanto o fundo SOMMA TORINO RF CREDITO PRIVADQ apresentou retarno de
16,44% neste mesmo periodo.

Em sua Politica de Investimentos o IPREVI possui margem para aplicagdo de até 10% do patriménio liquido em fundos enquadrados no Artigo 79V, Alinea "b" da
Resolucdo 4.963/21. Atualmente o RPPS nao possui recursos alocados em fundos enquadrados neste artigo da resolucdo.

Qualquer divida estou a disposicao.

Atenciosamente,

| (13) 98817-1880 | (13) 3513-6709
Thiago Norte [
Diretor Comercial
Atina Agentes Autdnomos de Investimentas

thizgo@atinainvestimentos.com.br

www.atinainvestimentos.com.br
Rua Alexandre Herculana, 197 SALA 907
Gonzaga - Santos 8P - CEP 110560-031

hitps://webmail-seg uro.com.br/iprevi rj.govbr/?_task=mail&_safe= 0&_uid=652& mbox=INBOX&_action= print&_extwin=1
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SOMMA Torino FI RF Cred Priv ) I’?QMMA

Relatério Mensal de Investimentos

ESTIMENTOS

Abril de 2022

Objetivo do Funde Politica de Investimento
0O SOMMA Torino FI RF Cred Privien por objetivo Aplica seus recursos. principalmente, em ativos financeitos disponiveis nos mercades de renda fixa.
superar o CDI no lengo prazo. derivativos e cotas de Fundos de Investimento, negcciados nos mercados interno e externa, sendo

vedada exposicao de renda varigvel & alavancagem, devendo manter, no minimo. 8C% (oitenta pot
cento) do seu Patrimonio Liguido em titulos publicos fed=rais ou ativos com baixa 11sco de crédito

— Furde 0,52 0.49 0,53 56 0,49 0,51 ($R=16) 0,49 040 0.24 0.44 612
% CDI 106% 104% 102% 103% 105% 108% 100% 105% 23% 63% n3% 103%
Jo20 Fundo Q.41 020 -2.54 107 073 m 1.08 083 0,29 0.29 035 0.39 1,94
% DI 1oO% 67% - - 305% 517% 558% B17% 183% 188% 235% 237% 70%
a5 Furdo 0.32 0,40 0,46 045 0,43 0,55 059 0,60 0,67 0,58 081 0.85 6N
o 'CBl 218 301% 231% 217% 159% 181% 167% 1% 152% 121% 104'% 112% 153%
Fundo c78 0.87 089 084 - - - - - - - - 3,53
2022
% CDI 107% 16% 108% e - - - - - - - - 108%
Retorno Acumulado desde o inicio Performance Acumulada
25% Retorno cDt % CDI
CDl == Rentabilidade Més 0,84% 0.83% 100,53%
20%
12 meses 3,69% 7,08% 122,82%
15% 24 meses 16.22% 9,38% 172,93%
100 36 meses 16,91% 15,07% 1219%
Desde o iniclo 21,25% 18,80% 112,46%
5%
o Estatisticas
=1 = o o~
s 2 2 & 8 g g &
T > © = © 3 i a
= = i S = S = <
Patriménio Liquido Atual R$ 162 633.43100
Patriménio Lig. Média 12 meses R$ 119598.844.56
Composicdo da Carteira Rating de Crédito Volatiizade deseio lniclo 076%
Volatilidade 12 meses 0.20%
Sharpe 12 meses 8,00
50,39%

1 Tvios Publices 26.3% A% Escala de perfil de risco

W i I ]
W Dcoantures 581N

- e 25% MODERADO SEM RV

Fundos 58%
10.84%
3 g g
1,32%
< o L
Informagdes do Fundo Caracteristicas do Fundo Dacdos Bancarios Tributacdo
Valor Inicial de Aplicagao: Classificagio Anbima: Favorecido Os cotistas do FUNDO sofreiao tnbutacao na fonte sobre o renci-
RH10060,00 Renda Fixa Duracao Livre SOMMA Torino FI &F TP mento aulerido no periodo. ro ultimo dia Olil dos meses de maio
Vaior Minimo de movimentacao: Classificacda CVYM: Banco: Biadesco 237 & navembro de cadd anc a aliquota de 15% {quinze poi cento)
R$ 120600 Funda de Renda Fixa Agéncla: 2856 Adicionalmente, por ocasias do tesgate das cotas. serd aplicada
Valer Minime de permanéncia: Publico-alve: Conta: 18914-6 aliquots complementar de acordo com o prazo de aplicacao coi-
Nao I Investidores e garal Conta Cetip: forme tabela regressva: ate 6 meses. 22.5%: de 6 3 12 meses, 20%
Cota de Aplicagao: Taxa de adminisiracao: 25851007 Jde 12 & 24 meses, 17.6%; scima de 24 meses, 15%,
D0 {Fechamenta) 0.50% Dados do Fundo Informacdes Complementares
Cota de Resgate: Taxa de parformance: . .
D+0 (Bechamentol Néo pEsul Codlisel;;?lma- o Fundo SOMMA Toino observa as Resolugoes 4681 (EFPC
Pagamento do Resgate: 4.963 (RPPS)
- CNPJ do Funde:
28206.220/0001-95 7
Data de Iniclo: 4
1510/2018
Gestao Administracao Cuslodia Auditoria

- ANBIMA
Iy [I—— P
JFsomma [ fracesco Bradesco  PWCK. PR

ik 4

Contatos
fivestidores lnstitucionais Investidoras Individuals Flarianapolls - SC. kua Ntz Haase 160 Y andar m SCMMA Investimentos n SOMMA lrvestimentos
&G 4 3037 1017 55 48 20371004 Porto Alegre - RS, Aw. Carlos Gomes, 222 4" anda u BOMMA [nvestimentos
EOS0HT) tirmalitiis cont ot relaclonamento Asommainves i Tantas contlr - Sdo Paule - SP. Av. Pres. Juscellng Kubitsc ok, 28 3¢ andar waslimentes con o
Disclaimer
As infarmaches contidas lesle s-mall t8in carite) merathente informativo £ A0 Lonstituen qualque tipe de sconselhaiento de investimanto ou oferta para aquisian de valores mabilidnes, Os investimentos
ISR} imentos e dame glares mehilianos apresentam 15 os pata o Investidor @ nao contam com garantia da nstituigao ac.ministradora da gestora. de quaiguer inecanismo e segurma ou o

Funde comendada a l2iurg
fulidos pe.o iheestider antes de tomai gquatguer dacisao de Investimento Os

por izvorn liqus para 48 3037 1004

Sarartidor e Cradios (FGC) A rettabilidade obtida no passado 140 representa garantia de remtabiidade futura A rentabilidade divulyada ndo € hquida de impostos £

CUNIOS,

NCiaS sgulamento
(esonivels ho site da Comissao de Valores Mobiliarios - vy cvm covir Para damais Inform

de irfonmacaes campien , A femina de ifanmacoes es

¢ houvern e o




