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RETROSPECTIVA

Na primeira semana cheia de 2021, os principais acontecimentos vieram do
exterior, com a distribuicdo em massa da vacina imunizante contraponto o
avanco da disseminagdo do virus em diversas regides, principalmente na
Europa e Estados Unidos.

Outros pontos importantes durante a semana foram os dizeres do presidente
Jair Bolsonaro, com a impactante frase “O Brasil estd quebrado” e
defendendo o voto impresso em 2022, causando alguns ruidos politicos. E o
com o Presidente Donald Trump, incitando a desordem através de um
discurso, que supostamente ocasionou o a invasdo ao capitélio.

Porém o saldo da semana se mostrou positivo, com os principais mercados
registrando alta, o Dow Jones acumulou alta de 1,60% na semana, Nasdaq
2,42% de alta e Bovespa 5,09% de alta, registrando méaxima histérica nos
indices.

Aprofundando no assunto Covid-19, a ampliagdo do contagio e a descoberta
de novas variantes com maior potencial de infecg¢éo, estdo acelerando os
paises infectados a desenvolver, produzir e imunizar a populacéo.

Porém, mesmo com alguns paises saindo na frente no quesito imunizacéo
em massa, os nuimeros de contdgios ndo param de crescer e mediadas
restritivas estdo sendo adotadas para contar o avango, paises europeus
estdo sendo os mais rigorosos nesse aspecto, decretando “lockdown” parcial
e endurecendo as regras e distanciamento social.

No Brasil, a infecgdo alcangou nimeros recordes de contagios e de com
quase 200 mil ébitos e quase 8,0 milhdes de infectados. Por aqui, Pazuello
declarou e apresentou o plano de imunizag&o a populagédo, com os contratos
ja estipulados junto as farmacéuticas e agora com um plano mais bem
definido, principalmente em relagdo as doses disponiveis para os prazos
determinados.

Nos Estados Unidos, o desenrolar das eleicdes americanas teve mais um
apice, a reunido em capitélio que provavelmente colocaria Biden com o
vencedor, dado os votos dos delegados dos estados em contagem, foi
interrompida, apés apoiadores de Donald Trump invadirem a sede da
democracia e vandalizar o ambiente, tudo isso apés declaragdes extremistas
do ainda Presidente dos EUA.

No que tange aos indicadores americanos, houve a divulgacdo de PMI e
Payroll, os indicadores de atividade industrial e servicos para diferentes
paises em dezembro vieram acima dos 50 pontos, indicando avango e
expansé@o de atividade. J& no Payroll de dezembro, se esperava uma
evolugéo de 71000 posigdées em relagdo as vagas no setor publico e privado,
e o resultado foi de contragdo em 140000. A taxa de desemprego se
manteve estavel no periodo.

Na Europa, a maioria dos paises integrantes da UE celebraram a virada para
2021 confinada pela Covid-19, como ja citado antes, as medidas restritivas
por la, deram o tom dessa passagem de ano. Na Itélia, Alemanha e Franga,
foi adotado o toque de recolher para evitar o avango da contaminagdo. A
segunda onda por |& vem alcangando nimeros equiparaveis com a primeira
onda. f




Pelo lado positivo, o Brexit e o processo de imunizacao da populagéo contra
a Covid-19, com mais uma farmacéutica disponibilizando vacinas, e os
indices da producéo industrial acima da expectativa, foram os determinantes
para a semana positivas nos mercados.

Os mercados acionéarios da Asia fecharam as primeiras negociagées do ano
com ganhos. O otimismo se deu devido ao panorama econémico global,
depois das vacinas, do acordo comercial entre a Unido Europeia e o Reino
Unido e com as expectativas para o governo de Joe Biden.

RELATORIO FOCUS

Para o IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), as
projecdes sairam de 4,38% e ficaram em 4,37%. Para 2021, a previsdo para
o IPCA saiu de 3,32% para 3,34%. Para 2022, as estimativas ficaram em
3,50% e 3,25% para 2023.

A projecéo para a expanséo do PIB (Produto Interno Bruto) saiu de -4,36% e
ficou em -4,37%. Para 2021, a estimativa ficou em alta de 3,41% e com
avang¢o em 2,50% para 2022 e 2023.

A previséo do mercado financeiro para a cotagéo do délar em 2021, ficou em
R$5,00 e R$4,90 em 2022. Para o ano seguinte, a estimativa permaneceu
em R$4,85.

Para 2021, a estimativa saiu de 3,00% para 3,25%. As projecdes para 2022
sairam de 4,50% para 4,75% em 2022 e 6,0% para 2023.

l Relatério de Mercado — Focus - 08/01/2021

2020 2021
IPCA(%) : B 437 T 3,34
IGP-M (%) . i 1 4,60
Meta Taxa de Cimblo = Fim do Perfodo (RS/USS) - 5,00
Meta Taxa SELIC ~ Fim do Pariodo (% a.a.) T 3,25
PIB (% crescimento) | -4,37 1 3 3,41
Produgio Industrial (% creseimento) i 4 -4,94 i | 4,78
Balanga Comercial {USS$ bilhBes) . § 55,00
Investimento Estrangelro Direto (USS bithBes) 40,00 60,00
Fonte: Banco Central L Reduglo Estabilidade T Elevaglo

PERSPECTIVA

O cenaério externo segue favoravel, com inflagdo e juros baixos, aliado ao
constante aumento de liquidez promovido pelos principais bancos centrais do
mundo.

Juntamente a isso, a imunizagdo da populagdo diminui as ondas da
pandemia e pode finalmente desencadear a recuperacdo econdémica,
possivelmente podendo ser vista apés o primeiro trimestre de 2021.

No brasil, muitos pontos precisam ser definidos para que 2021 ndo seja um
desgaste politico a maneira de 2020. Resta saber como se definird o
congresso, e qual sera a base de apoio de Bolsonaro para acelerar as
reformas.

A preocupagéo com o quadro fiscal, o grave endividamento e teto de gastos,
restando apenas esperar que o acordado seja respeitado, caso o desajuste
fiscal aconteca, além de gerar desconfianga dos investidores estrangeiros,
geraria um aumento inesperado na taxa de juros, por esse motivo, e do risco
Brasil, fato que seria prejudicial para a o momento atual da economia.




Situacdo que o Brasil vem tentando evitar ao longo dos Uultimos anos,
reconquistar os investidores estrangeiros, a partir de um quadro fiscal mais
bem elaborado, uma agenda de reformas estruturais, que ocasionalmente
levaria o Brasil a um controle maior sobre as receitas e gastos
governamentais.

Segue no radar, o aumento dos indices de prego da economia, uma inflagao
gue comegou acelerar e que tem impactos significativos ja no curto prazo,
podendo ja ser vista no IPCA. Mesmo com o Relatério Focus indicando uma
desaceleracao do indice para os préximos periodos.

Apesar de todas as oscilagées de mercado, as expectativas seguem sendo o
plano de vacinacéo contra a Covid-19 e toda a pauta de reforma que segue
sem definicdo pelo governo.

Os dados indicam uma pressdo no curto prazo nos pregos ao consumidor
amplo e isto pode levar o Banco Central a intensificar as discussdes sobre o
ritmo das reformas. E provavel que a qualquer sinal de melhora constante na
economia, devemos ter uma elevacdo da SELIC, mesmo que antes do
projetado.

Os sinais de abertura na curva de juros, demonstrada pelo aumento da taxa
de juros e a alta volatilidade nos titulos federais de longo prazo, aliada ao
fato que acontecia desde 2002 e que aconteceu em setembro e outubro de
2020, com as LFTs (Tesouro Selic) sendo negociada a taxas negativas,
indica a presséao sobre a Selic.

O mais recomendado para o atual momento é a cautela ao assumir posigées
mais arriscadas no curto prazo, a volatilidade nos mercados deve se manter
sem ainda a desenhar um horizonte claro, em razéo principalmente pelo
nosso cenario politico.

Mantemos nossa recomendacdo de adotar cautela nos investimentos e
acompanhamento diario dos mercados e estratégias. Mantemos a sugestdo
para que os recursos necessarios para fazer frente as despesas correntes
sejam resgatados dos investimentos menos volateis (CDI, IRF-M1, IDkA
IPCA 2A). Para o IMA-B que é formado por titulos publicos indexados a
inflagdo medida pelo IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo), que sdo as NTN-Bs (Notas do Tesouro Nacional — Série B ou
Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais), ndo estamos recomendando o
aporte no segmento, com a estratégia de alocacdo em 10%, sendo indicado
para os RPPS que possuem porcentagem igual ou maior, aos que possuirem
porcentagem inferior a 10%, recomendamos a n&o movimentagdo no
segmento. Os demais recursos mantenham-nos em “quarentena” esperando
um melhor momento para realocar. Tomar decisées precipitadas enseja
realizar uma perda decorrente da desvalorizagdo dos investimentos sem
possibilidades de recuperagdo na retomada dos mercados. Para aqueles que
enxergam uma oportunidade de investir recursos a precos mais baratos,
municie-se das informagbes necessarias para subsidiar a tomada da
deciséo.




Estratégia de Alocacdo dos Recursos no Longo Prazo — Renda Fixa e Varlivel

Renda Fixa
Longuissimo Prazo {IMA-B 5+ e IDKA 20A)

Longo Prazo (IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture)

Gestdo do Duration

Médio Prazo (IRF-M Total, IMA-B 5 e IDKA 2)
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1 e CDB}

Rencda Varidvel

Fundos de A¢Bes

Multimercados

Fundos de ParticipagBes *

Fundos Imobilidrios *
Investimento no Exterior

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagbes e Fundos
Imobiliarios em percentual superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢céo aos
Fundos de Ag¢bes na proporgcéo desse excesso.

Indicadores Diario — 08/01/2021

indices de Referencia — Dezembro/2020

Indicadores Diario = 08/01/2021

o 0.007% 0,037% 0,017% 0,037%
1RE-M L 0,026% 0,035% 0,005% O03%%
IDKAIPCA 2 Anos. H036% 0,053% 0,053% 0,053%
IMARS 0% 0,132% 0,112% DA%
HE-M 0,105% 0,861% 0,86 Y% Q86N
IRF-M 14 0161% 1438% 2, 438% 5, A38%
IMA.B 0,011% 0D,91.% O912% 0912%
IMA Geral 0.019% LS07% 8.507% 0507%
IMAB 5¢ 0,050% 1.593% 1.593% 1.593%
IDKA IPCA 20 Anos 0,173% 2,418% F18% 2,318%
Dbiar 0,468% 3,302% 3,300% 3,302%
thowespa 2199% 5.001% S.001% 5.001%
S&P 500 0,549% 1,827% 1.827% 1.827%

indices de Referencia — Dezembro/2020

1PCA  1,35% 4.52% 3,13% 4,42% 4,52% 2.02%




