1° SEMINARIO PRE-

APOSENTADORIA

COMO SE PREPARAR FINANCEIRAMENTE?

SR. CESAR HENRIQUE DOMINGOS - GERENTE DE
INVESTIMENTOS DO BANCO ITAU UNIBANCO S.A.



A IMPORTANCIA DA ANALISE DO BALANCO FAMILIAR
o

T.INTRODUCAO - COMO O BRASILEIRO SE RELACIONA COM
O DINHEIRO?

2.BALANCO FAMILIAR - PASSIVO & ATIVO, CONSTRUCAO E
SOLUCAO DE INVESTIMENTO

3.CONCLUSAO




% COMO O BRASILEIRO SE RELACIONA COM O DINHEIRO?

RELACAO COM O DINHEIRO NAO E SUSTENTAVEL AO LONGO DO TEMPO;
e DECISOES DE CONSUMO E INVESTIMENTO RESPONDEM AOS DESEJOS;
e ESCOLHAS RACIONAIS SOBRE QUANTO CONSUMIR OU POUPAR FICAM EM SEGUNDO
PLANO;
e ESTABILIDADE DO PODER DE COMPRA NO FUTURO NAO E UM OBJETIVO.

COMPORTAMENTO "DE RISCO" NAO ESTA ASSOCIADO APENAS A BAIXA
ESCOLARIDADE:;

e CONHECIMENTO E PARCIAL SOBRE O TEMA E EXISTEM DIFICULDADES CULTURAIS;

e MOTIVOS EVOLUTIVOS, HISTORICOS E SOCIAIS.



% COMPORTAMENTO "DE RISCO"

EVOLUTIVOS
e VIES IMEDIATISTA DO SER HUMANO NA EVOLUCAO DA ESPECIE;
e SOBREVIVER ATE O DIA SEGUINTE ERA A MELHOR ESCOLHA X PLANEJAMENTO DE
LONGO PRAZO;

HISTORICO
e LONGO REGISTRO DE INSTABILIDADE MONETARIA E HIPERINFLACAO NO BRASIL;
e CONSUMIR IMEDIATAMENTE TODA RENDA ERA A MELHOR ESCOLHA X POUPAR;
o IMOVEIS, CARROS E LINHAS TELEFONICAS ERAM SINONIMOS DE INVESTIMENTO;

SOCIAIS
e ASCENSAO A CLASSE MEDIA AUMENTOU MAIS O CONSUMO DO QUE A POUPANCA.



@ A IMPORTANCIA DA EDUCACAO FINANCEIRA

NOVAS PERCEPCOES SOBRE O QUE SAO O CONSUMO E A POUPANCA




%BALANCO FAMILIAR - TERMOMETRO DA SAUDE FINANCEIRA

e -STIMA A PROBABILIDADE DE ATINGIMENTO DE METAS FINANCEIRAS;
DADE DE AUMENTO DO NIVEL DE POUPANCA;

o SINALIZA ANECESS
o POSSIBILITA ANTEC

PAR OU AUMENTAR GASTOS COM ITENS M

CONHECENDO OS COMPONENTES DO BALANCO:
o AVALIA-SE SUAS SENSIBILIDADES AS MUDANCAS NA CONJUNTURA E INTER-RELACOES;
e INDIVIDUOS OU FAMILIAS TORNAM-SE CAPAZES DE ESCOLHAS FUNDAMENTADAS;
e SOLUCAO DE INVESTIMENTO A ATENDERA GRAU DE AVERSAO AO RISCO E OBJETIVO
DE RETORNO.

ENOS URGENTES.




@ BALANCO FAMILIAR - CONSTRUCAO

e PASSIVOS COMPROMISSOS AO LONGO DA VIDA,

e ATIVOS RIQUEZAS PARA FAZEREM FRENTE AOS PASSIVOS;

e BALANCO VALOR PRESENTE DE TODAS AS RIQUEZAS E
COMPROMISSOS DE UM INDIVIDUO OU FAMILIA.




BALANCO FAMILIAR - QUAL O VERDADEIRO RISCO?

Nzo atingir meta

Volatilidace de investimento

durante a jornada 10 longo Prazo?
de investimeﬂtﬂ? N
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m@@@@ BALANCO FAMILIAR - QUAL O VERDADEIRO RISCO?

O PROBLEMA DA VOLATILIDADE COMO SINONIMO DE BAIXO RISCO

Taxa de Juros - Selic (% ac ano)

.
DEVIDO A FORTE [
QUEDA DAS TAXAS DE [
JUROS BASICAS, A [
RENTABILIDADE DO [

ATIVO PASSOU A SER 3
MUITO INFERIOR AO 6
ESPERADO. 4
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Fonba: Haver Anahfdics, Data Base: Agosio de 2020



g, OO BALANCO FAMILIAR - PASSIVO
ig@ COMPROMISSOS MAIS COMUNS DE INDIVIDUOS OU FAMILIAS

&%) TROCA DE CARRO:

D

VIAGEM ANUAL:
CASA PROPRIA:

CASA DE VERANEIO;

V 4

POSSIVEIS PASSIVOS

EDUCACAO DOS FILHOS;

APOSENTADORIA.



BALANCO FAMILIAR - PASSIVO

PRAZO E GRAU DE EXIGIBILIDADE

DESEJOS TROCAR DE CARRO TROCAR DE CARRO

DESEJOS VIAGEM IMOVEL

DESEJO IMEDIATO DESEJO FUTURO
NECESSIDADE NECESSIDADE NECESSIDADES RESERVA DE APOSENTADORIA
IMEDIATA FUTURA EMERGENCIA FACULDADE DO FILHO

CURTO PRAZO LONGO PRAZO CURTO PRAZO LONGO PRAZO

NECESSIDADES




BALANCO FAMILIAR - PASSIVO

PLANEJAMENTO FUTURO

NECESSIDADE o GARANTIR UM MONTANTE DE RECURS0S5 INVESTIDOS EM ATIVOS
IMEDIATA LIQUIDOS E DE BAIXO RISCO;

NECESSIDADE o ALOCAR RECURSOS EM ATIVOS MAIS ADEQUADOS A OBJETIVOS DE
FUTURA RETORNO NO LONGO PRAZO,;

DESEJO e APONTAR SITUACOES DE RISCO PARA O PLANEJAMENTO;
IMEDIATO

DESEJO e ATENDER SOMENTE EM CASO DE EVOLUCAO DA RIQUEZA ACIMA DO
FUTURO PLANEJADO.
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BALANCO FAMILIAR - ATIVO

CAPITAL FINANCEIRO (CF) E CAPITAL HUMANO (CH)
CAPITAL FINANCEIRO (CF)

e INVESTIMENTOS:
A.ATIVOS FINANCEIROS: POUPANCA, FUNDOS DE RENDA FIXA E VARIAVEL, ACOES, PLANOS DE
PREVIDENCIA:
B.ATIVOS IMOBILIARIOS (DIRETOS OU VIA FUNDOS);
C.PARTICIPACOES EM EMPREENDIMENTOS QUE POSSAM SER MONETIZADOS.

CAPITAL HUMANO (CH)

e VALOR PRESENTE DOS RENDIMENTOS FUTUROS ADVINDOS DO TRABALRHO




CAPITAL HUMANO - CH

RECOMPENSA DO INDIVIDUO POR SEUS INVESTIMENTOS EM EDUCACAO E TRABALHO;

e O GRAU DE RELEVANCIA DO CH COSTUMA SER INVERSAMENTE PROPORCIONAL A IDADE;
¢ INDIVIDUOS MAIS JOVENS, EM GERAL, POSSUEM MAIS CH DO QUE CF;

ASSEMELHA-SE A UM TITULO INDEXADO A INFLACAO QUE PAGA CUPONS MENSAIS;

e SALARIOS COSTUMAM MANTER ALGUMA INDEXACAO A INFLACAO;
e SALARIOS NORMALMENTE APRESENTAM CRESCIMENTO REAL AO LONGO DO TEMPO.




ESTOQUE DE CAPITAL E RIQUEZA
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PLANEJAMENTO FINANCEIRO

DIVIDIR AS SUAS APLICACOES EM 3 RESERVAS PERMITE UTILIZAR OS INVESTIMENTOS DA FORMA MAIS
EFICIENTE AO SEU FAVOR, POIS A MANEIRA DE INVESTIR EM CADA UMA DELAS E DIFERENTE, LEVANDO EM
CONTA A LIQUIDEZ, RISCO E TRIBUTACAO.

CURTO PRAZO
RESERVA PARA O DIA-A-DIA

e FACIL ACESSO:

e RESERVAS PARA IMPREVISTOS;

e« PRODUTOS DE LIQUIDEZ COM
BAIXISSIMO RISCO;

e RESGATES AUTOMATICOS
TAMBEM RECOMENDADOS;

e EX.: FUNDOS DI/RF,
COMPROMISSADA DI.

MEDIO PRAZO

CONSTRUCAO DO PATRIMONIO

COMECA A ABRIR MAO DE LIQUIDEZ
E ASSUME MAIS RISCO;

BUSCA DE MAIORES RETORNOS DO
PATRIMONIO

PRODUTOS DIFERENCIADOS;

EX.: OPERACOES ESTRUTURADAS,
MULTIMERCADOS, ACOES.

o NESTA PARCELA DE RECURSOS PODE
ASSUMIR MAIS RISCOS EM BUSCA DE
MAIORES RETORNOS!

« FUNDAMENTAL CONSIDERAR OS
JUROS COMPOSTOS E
CONTRIBUICOES MENSAIS NA
ACUMULACAO DA RENDA!

e EX: PREVIDENCIA, ACOES.

LONGO PRAZO
RESERVA DE APOSENTADORIA



CONSTRUCAO DE SUAS RESERVAS FINANCEIRAS

RECOMENDAMOS QUE VOCE ORGANIZE SEUS INVESTIMENTOS EM TRES RESERVAS FINANCEIRAS DISTINTAS:
UMA PARA DIA-A-DIA, UMA PARA APOSENTADORIA E OUTRA PARA CONSTRUCAO DE PATRIMONIO.

DIVIDINDO SUAS APLICACOES DESSA MANEIRA, CONSEGUIMOS SELECIONAR INVESTIMENTOS ADEQUADOS
PARA CADA UM DOS SEUS OBJETIVOS, PRIORIZANDO A DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS FINANCEIROS EM
CASO DE IMPREVISTOS E ASSUMINDO MAIS RISCOS EM BUSCA DE MAIORES RETORNOS, DE ACORDO COM SEU
MOMENTO DE VIDA E PERFIL DE INVESTIDOR.

RESERVA PARA O DIA-A-DIA RESERVA PARA RESERVA PARA CONSTRUCAO
APOSENTADORIA DE PATRIMONIO
DESTINADA A COBRIR GASTOS DESTINADA A COMPLEMENTAR A DESTINADA A REALIZACAO DOS
INESPERADOS, COM RENDA NA APOSENTADORIA, PROJETOS ESPECIFICOS, COM
INVESTIMENTOS DE BAIXO RISCO COM INVESTIMENTOS PARA POSSIBILIDADE DE
E COM POSSIBILIDADE DE OBJETIVOS DE LONGO PRAZO. DIVERSIFICACAO DOS
RESGATE IMEDIATO. INVESTIMENTOS DE ACORDO COM

O PERFIL DO INVESTIDORE O
HORIZONTE DE TEMPO.



%% CONSTRUCAO DE SUAS RESERVAS FINANCEIRAS

RESERVA DE EMERGENCIA

_l_"lI
-

Deve ser suficiente
Para arcar com gastos

investiaa em ativos



CONSTRUCAO DE SUAS RESERVAS FINANCEIRAS

FPara um futuro um pouco mais
distante, nos preocupamos com

anos de trabalho dedicados

Despesas ficam por volta de
que voce tinha
antes de se aposentar




OBJETIVO

QUANTO
INVESTIR

ONDE
INVESTIR

DIAADIA

SITUACOES
INESPERADAS

6 VEZES A SUA
RENDA MENSAL

INVESTIMENTOS
CONSERVADORES E
COM POSSIBILIDADE
DE RESGATE
IMEDIATO

APOSENTADORIA

COMPLEMENTO DE
RENDA NO FUNDO

ENTENDA A
METODOLOGIA 1, 3,6, 9
NO QUADRO AO LADO

PARA PLANEJAR UM
FUTURO TRANQUILO

PREDOMINANTEMENTE
EM PLANOS DE
PREVIDENCIA

I\

CONSTRUCAO DO
PATRIMONIO

REALIZACAO DE
OBJETIVOS ESPECIFICOS

DE ACORDO COM OS
PROJETOS

DIVERSOS TIPOS DE
INVESTIMENTOS, DE
ACORDO COM O PRAZO
DO SEU OBJETIVO E O
RISCO QUE ACEITA
ASSUMIR

CONSTRUCAO DE SUAS RESERVAS FINANCEIRAS

ENTENDAO1,3,6,9
VOCE SABE QUANTO JA DEVERIA TER

QUANTO? ACUMULADO PARA SUA
APOSENTADORIA?

ANOS DE SALARIO 1 3 6 9

ACUMULADO

IDADE 35 45 55 65

EXEMPLO: SE SUA RENDA MENSAL E DE R$ 10 MIL E SUA
IDADE E 35 ANOS, O IDEAL SERIA JA TER ACUMULADO
UM VALOR EQUIVALENTE A 1 ANO DA SUA RENDA, OU
SEJA: 120 MIL

SE VOCE AINDA NAO COMECOU A

cOMO?  ACUMULAR RECURSOS PARA SUA
APOSENTADORIA, VEJA QUANTO DA SUA
RENDA DEVERIA SER INVESTIDA
MENSALMENTE

IDADE % DA RENDA A SER INVESTIDO TODO M&S

DE 25 A 40 ANOS SUA IDADE - 15

AOS 45 ANOS SUA IDADE- 10

AOS 50 ANOS SUA IDADE

EXEMPLO: SE SUA RENDA MENSAL E DE R$ 10 MIL E SUA
IDADE E 35 ANOS, O RECOMENDADO E INVESTIR MENSAL
MENTE R$ 2.000,00, OU SEJA, 20% DA SUA RENDA (35
ANOS MENOS 15 = 20).



CONSTRUCAO DE SUAS RESERVAS FINANCEIRAS

Um calculo assertivo

@ lh-ﬁL:J:_ --Pﬁgg ae”
i altura x attura™ "~ l\s

| Capital / Renda [

—oalura o

Anos de Renda
LEDE
Acumulada

% 1 ano
435 3 anos
29 6 anos
635 9 anos |




% CONSTRUCAO DE SUAS RESERVAS FINANCEIRAS

E para quem
al nda nao i: ldade | % Renda a Poupar
comecou? 25240 | Idade- 15

! . 45 Idade - 10

50 ldade

—— iy -



% CONSTRUCAO DE SUAS RESERVAS FINANCEIRAS

ALTERNATIVAS

E SE EU NAO CONSEGUIR
ACUMULAR O NECESSARIO?

Eventualmente correr mais
(il riscos (277)



CONSTRUCAO DE SUAS RESERVAS FINANCEIRAS

Realizacao de nossos objetivos

Podem ser alcancados por meio da
acumulacado prévia ou de
financiamento

T A

v

L T8 F

Poupando para depois comprar, 0 que
costuma ser financeiramente
mais interessante



CONCLUSAO

e O FLUXO DE RECEBIMENTOS DE UM INDIVIDUO OU FAMILIA CONCENTRA-SE NAS FASES DE
ACUMULACAO E CONSOLIDACAO DE PATRIMONIO;

e JA OS COMPROMISSOS SAO DISTRIBUIDOS AO LONGO DE TODOS OS ANOS, INCLUSIVE NA
APOSENTADORIA;
- AS INCERTEZAS INERENTES A AMBOS OS FLUXOS TORNAM A ANALISE MAIS COMPLEXA.

e O PLANEJAMENTO FINANCEIRO PODE SUAVIZAR AS DIFERENCAS ENTRE OS FLUXOS;

- MAS,0 PLANEJAMENTO E DIFICULTADO PELA BAIXA EDUCACAO FINANCEIRA NO BRASIL.



CONCLUSAO

e DECISOES DE INVESTIMENTO SAO FEITAS A PARTIR DO DESEMPENHO RECENTE DOS
INSTRUMENTOS FINANCEIROS;

- DECISAO DEVE CONSIDERAR O MAIOR NUMERO POSSIVEL DE ATIVOS, INCLUSIVE O CAPITAL
HUMANO, ALEM DOS COMPROMISSOS OU METAS FINANCEIRAS ESTIPULADAS;

e A PARTIR DO CALCULO DO BALANCO FAMILIAR E DA ANALISE DE COMO O VALOR
PRESENTE DOS SEUS COMPONENTES SE COMPORTA, E POSSIVEL APLICAR UM MODELO DE
OTIMIZACAO DE ALOCACAO DE RECURSOS QUE SUGERE A MELHOR SOLUCAO DE
INVESTIMENTOS ALEM DE CALCULAR A PROBABILIDADE DE ATINGIMENTO DAS METAS
FINANCEIRAS PROPOSTAS.
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