PREVIDENCIA SOCIAL

Ministério da Previdéncia Social

PORTARIA N2 519, DE 24 DE AGOSTO DE 2011

(Publicada no DOU de 25/08/2011 e retificada no DOU de 26/08/2011)

Atualizada em 02/05/2012

Dispbe sobre as aplicacbes dos
recursos financeiros dos Regimes
Préprios de Previdéncia Social
instituidos pela Unido, Estados,
Distrito Federal e Municipios,
altera redacado da Portaria MPS
ne 204, de 10 de julho de 2008 e
da Portaria MPS n2 402, de 10 de
dezembro de 2008; e da outras
providéncias.

O MINISTRO DE ESTADO DA PREVIDENCIA SOCIAL, no uso das
atribuicbes que lhe confere o art. 87, paragrafo Unico, inciso Il, da Constituicdo
e tendo em vista o disposto no inciso IV do art. 6° da Lei n?2 9.717, de 27 de
novembro de 1998, resolve:

Art. 12 A Unido, os Estados, o Distrito Federal e os Municipios, em relacéo a
seus Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS, comprovardo a
elaboracdo da politica anual de investimentos de que trata a Resolu¢do do
Conselho Monetario Nacional - CMN, que dispde sobre a aplicacdo dos
recursos dos RPPS, mediante o envio a Secretaria de Politicas de Previdéncia

Social - SPPS, do Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN.
(Redacao dada pela Portaria MPS n° - 170, de 25/04/2012)

Original: Art. 1¢ Os responsaveis pela gestdo dos Regimes Préprios de Previdéncia
Social - RPPS da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios
deverao comprovar a elaboragdo da politica anual de investimentos dos
recursos de que trata a Resolugdo do Conselho Monetéario Nacional - CMN,
gue dispbe sobre a aplicacdo dos recursos desses regimes, mediante o
envio & Secretaria de Politicas de Previdéncia Social - SPPS, do
Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN.

8§ 1° A estrutura do DPIN sera disponibilizada pela SPPS na pagina do
Ministério da Previdéncia Social - MPS na rede mundial de computadores -
internet, no endereco http://www.previdencia.gov.br, até 31 de dezembro de
cada exercicio em relacdo ao exercicio seguinte.



§ 22 O envio do DPIN de que trata 0 caput somente ocorrera por via

eletrénica, conforme estipulado pela SPPS. (Redacgio dada pela Portaria MPS n° -
170, de 25/04/2012)

Original: § 22 O envio do DPIN de que trata o caput somente ocorrerd por via
eletrdnica, conforme estipulado pela SPS.

8§ 32 O relatério da politica anual de investimentos e suas revisbes, a
documentacdo que os fundamenta, bem como as aprovacdes exigidas deveréo
permanecer a disposicdo dos o6rgdos de acompanhamento, supervisdo e
controle pelo prazo de 10 (dez) anos.

Art. 22 A Unido, os Estados, o Distrito Federal e os Municipios deverao
comprovar junto a SPS que o responsavel pela gestdo dos recursos dos seus
respectivos RPPS tenha sido aprovado em exame de certificagdo organizado
por entidade autbnoma de reconhecida capacidade técnica e difusdo no
mercado brasileiro de capitais, cujo conteldo abrangera, no minimo, o contido
no anexo a esta Portaria.

§ 12 A comprovacédo de que trata o caput ocorrerd mediante o preenchimento
dos campos especificos constantes do DPIN e do Demonstrativo das
Aplicacbes e Investimentos dos Recursos DAIR.

§ 22 A validade e autenticidade da certificacdo informada sera verificada junto
a entidade certificadora pelos meios por ela disponibilizados.

§ 32 A atualizacdo dos conhecimentos dos responsaveis pela gestdo dos
recursos dos RPPS considerados aptos para os efeitos desta Portaria
obedecerd as regras e periodicidade estabelecidas em cada entidade
certificadora.

8 4° O responsavel pela gestdo dos recursos do RPPS devera ser pessoa
fisica vinculada ao ente federativo ou a unidade gestora do regime como
servidor titular de cargo efetivo ou de livre nomeacdo e exoneracao, e
apresentar-se formalmente designado para a funcédo por ato da autoridade
competente.

Art. 32 A Unido, os Estados, o Distrito Federal e os Municipios deverao
observar na gestéo dos recursos de seus RPPS as seguintes obrigacdes, além
daquelas previstas na Resolucdo do CMN que dispde sobre a aplicacdo dos
recursos dos RPPS: (Redagdo dada pela Portaria MPS n° - 170, de 25/04/2012)

Original: Art. 32 Os responsaveis pela gestao dos recursos do RPPS, além das
obrigacdes previstas em Resolucdo do CMN dispondo sobre as aplicacfes
dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social, devem observar
as seguintes:

| - na gestdo por entidade autorizada e credenciada, realizar processo seletivo
e submeté-lo a instancia superior de deliberacdo, tendo como critérios, no
minimo, a solidez patrimonial da entidade, a compatibilidade desta com o
volume de recursos e a experiéncia positiva no exercicio da atividade de



administracdo de recursos de terceiros; (Redagdo dada pela Portaria MPS n° - 170, de
25/04/2012)

Original: | - quando as aplicacdes dos recursos forem realizadas por intermédio de
entidade autorizada e credenciada, realizar processo seletivo e submeté-lo
a instancia superior de deliberacdo, tendo como critérios, no minimo, a
solidez patrimonial da entidade, a compatibilidade desta com o volume de
recursos e a experiéncia positiva no exercicio da atividade de administragao
de recursos de terceiros;

Il - exigir da entidade autorizada e credenciada, mediante contrato, no minimo
mensalmente, relatério detalhado contendo informagdes sobre a rentabilidade e
risco das aplicagoes;

[l - realizar avaliagdo do desempenho das aplicacbes efetuadas por entidade
autorizada e credenciada, no minimo semestralmente, adotando, de imediato,
medidas cabiveis no caso da constatacdo de performance insatisfatoria;

IV - zelar pela promocdo de elevados padrbes éticos na conducdo das
operacles relativas as aplicagbes dos recursos operados pelo RPPS, bem
como pela eficiéncia dos procedimentos técnicos, operacionais e de controle
das aplicacgoes;

V - elaborar relatorios detalhados, no minimo, trimestralmente, sobre a
rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operacdes realizadas nas
aplicacbes dos recursos do RPPS e a aderéncia a politica anual de
investimentos e suas revisdes e submeté-los as instancias superiores de
deliberacéo e controle;

VI - assegurar-se do desempenho positivo de qualquer entidade que mantiver
relacdo de prestacdo de servicos e ou consultoria ao RPPS nas operacdes de
aplicacao dos recursos do RPPS;

VIl - condicionar, mediante termo especifico, 0 pagamento de taxa de
performance na aplicagcdo dos recursos do RPPS em cotas de fundos de
investimento, ou por meio de carteiras administradas, ao atendimento, além da
regulamentacdo emanada dos 0rgdos competentes, especialmente da
Comisséao de Valores Mobiliarios - CVM, no minimo, dos seguintes critérios:

a) que o pagamento tenha a periodicidade minima semestral ou que seja feito
no resgate da aplicagéo;

b) que o resultado da aplicacéo da carteira ou do fundo de investimento supere
a valorizacao do indice de referéncia;

Cc) que a cobranca seja feita somente depois da deducédo das despesas
decorrentes da aplicacdo dos recursos, inclusive da taxa de administracao; e

d) que o parametro de referéncia seja compativel com a politica de
investimento do fundo e com os titulos que efetivamente o componha.



VIII - disponibilizar aos seus segurados e pensionistas as informacdes contidas
na politica anual de investimentos e suas revisées, no prazo de trinta dias,
contados da data de sua aprovacéao.

IX - na gestdo propria, antes da realizacdo de qualquer operacdo, assegurar
que as instituicdes escolhidas para receber as aplicacdes tenham sido objeto
de prévio cadastramento. (Incluido pela Portaria MPS n° - 170, de 25/04/2012)

8 1° Para o cadastramento referido no inciso IX deste artigo deverdo ser
observados, e formalmente atestados pelo representante legal do RPPS, no
minimo, quesitos como: (Incluido pela Portaria MPS n° - 170, de 25/04/2012)

a) atos de registro ou autorizacdo para funcionamento expedido pelo Banco

Central do Brasil ou Comissdo de Valores Mobiliarios ou 6rgdo competente;
(Incluido pela Portaria MPS n°® - 170, de 25/04/2012)

b) observacdo de elevado padrdo ético de conduta nas operacdes realizadas
no mercado financeiro e auséncia de restricdes que, a critério do Banco Central
do Brasil, da Comissdo de Valores Mobiliarios ou de outros O6rgaos

competentes desaconselhem um relacionamento seguro. (Incluido pela Portaria
MPS n2 170, de 25/04/2012)

§ 22 Quando se tratar de fundos de investimento, o cadastramento previsto no
inciso IX deste artigo recaira sobre a figura do gestor e do administrador do
fundo. (Incluido pela Portaria MPS n° - 170, de 25/04/2012)

Art. 32-A A Unido, os Estados, o Distrito Federal e os Municipios deverao
manter Comité de Investimentos dos recursos dos seus respectivos RPPS,
como oOrgdo auxiliar no processo decisério quanto a execucao da politica de
investimentos, cujas decisdes serdo registradas em ata. (Incluido pela Portaria
MPS n2 170, de 25/04/2012)

§ 12 Compete ao ente federativo estabelecer em ato normativo a estrutura,
composicdo e funcionamento do Comité de Investimentos previsto no caput,
respeitada a exigéncia de que seus membros mantenham vinculo com o

RPPS, na forma definida no § 42 do art. 22. (Incluido pela Portaria MPS n° - 170, de
25/04/2012)

§ 22 A implantagdo do Comité de Investimentos previsto no caput sera exigida
apos decorridos 180 (cento e oitenta dias) da publicacédo desta portaria, sendo
facultativa para os RPPS cujos recursos nédo atingirem o limite definido no art.

60, enquanto mantida essa condi¢do. (Incluido pela Portaria MPS n° - 170, de
25/04/2012)

Art. 32-B As aplicagbes ou resgates dos recursos dos RPPS deverdo ser
acompanhadas do formulario APR - Autorizacdo de Aplicacdo e Resgate,
conforme modelo e instru¢cdes de preenchimento disponibilizados no enderecgo
eletrbnico do MPS na rede mundial de computadores internet
(www.previdencia.gov.br). (Incluido pela Portaria MPS n° - 170, de 25/04/2012)



Paragrafo unico. A utilizacdo do formulario APR mencionado no caput sera

exigida apdés decorridos 60 (sessenta) dias da publicagdo desta Portaria.
(Incluido pela Portaria MPS n° - 170, de 25/04/2012)

Art. 4> E vedado o pagamento de taxa de performance quando o resultado do
valor da aplicagao for inferior ao seu valor nominal inicial ou ao valor na data da
altima cobranca.

Art. 52 A documentacdo comprobatoria do cumprimento das obrigacdes de
que trata esta Portaria e a Resolugdo do CMN dispondo sobre as aplicacdes
dos recursos dos RPPS devera permanecer a disposicdo dos o6rgdos de
supervisao competentes.

Art. 62 A certificacdo de que trata o art. 22 devera ser comprovada pelos entes
federativos cujos recursos dos RPPS, sujeitos aos limites da Resolucdo do
CMN, sejam iguais ou superiores a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais).

§ 12 O valor dos recursos do RPPS de que trata o caput sera aferido pelos
DAIR relativos aos meses de junho e dezembro de cada exercicio.

§ 22 A comprovacédo da exigéncia de certificacdo seré realizada até o dia 31 de
dezembro, quando o alcance do limite for observado até o més de junho do
mesmo exercicio, ou até o dia 30 de junho, quando observado até dezembro
do exercicio anterior.

8 32 A inexisténcia de recursos do RPPS devera ser informada a SPPS, pelo

ente federativo, por meio do DPIN. (Redagio dada pela Portaria MPS n° - 170, de
25/04/2012)

Original: § 32 A inexisténcia de recursos do RPPS devera ser informada a SPS, pelo
ente federativo, na forma por ela estabelecida.

Art. 72 Os artigos 52 e 72 da Portaria MPS n2 204, de 10 de julho de 2008,
publicada no Diario Oficial da Unido de 11 de julho de 2010, passam a vigorar
com a seguinte redacao:

§ 82 Devera ser informado, nos Demonstrativos de que trata o inciso XVI
deste artigo, o niumero de inscricdo do fundo com finalidade previdenciéria
do RPPS no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica - CNPJ, na condicéo de
estabelecimento matriz. (NR)

§ 22 Além dos critérios previstos no caput, permanece exigivel o envio do
Demonstrativo das Aplicacdes e Investimentos dos Recursos - DAIR e do



Comprovante do Repasse e Recolhimento, previstos nas alineas "d" e "e"
do inciso XVI do art. 59, relativos as competéncias anteriores a vinculagdo
ao RGPS.

Art. 82 O artigo 22 da Portaria MPS n2 402, de 10 de dezembro de 2008,
publicada no Diario Oficial da Unido de 11 de dezembro de 2008, passa a
vigorar com a seguinte redacao:

"Art. 22. O ente federativo elaborara e encaminhara a SPS o Demonstrativo
das Aplicacdes e Investimentos dos Recursos — DAIR e o Demonstrativo da
Politica de Investimentos - DPIN, conforme modelos disponibilizados no
endereco eletronico do MPS na internet (www.previdencia.gov.br), que
deverdo conter campos especificos para apresentacdo de informacdes
acerca da comprovacdo da qualificacdo ou certiddo do responsavel pelos
investimentos dos recursos do RPPS." (NR)

Art. 92 A SPPS e a Empresa de Tecnologia e Informacdes da Previdéncia
Social - DATAPREV adotardo as medidas necessérias a implementacdo das
disposicOes desta Portaria. (Redag&o dada pela Portaria MPS n° - 170, de 25/04/2012)

Original: Art. 92 A SPS e a Empresa de Tecnologia e Informacdes Previdéncia Social
- DATAPREV adotardo as medidas necessarias a implementacdo das
disposicdes desta Portaria.

Art. 10. Os casos omissos relativos as disposicOes desta Portaria serao
dirimidos pelo titular da SPPS.

Art. 11. Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicacéo.
Art. 12. Revogam-se as Portaria MPS n® 155, de 15 de maio de 2008,
publicada na sec¢do 1 do Diario Oficial da Unido do dia 16 de maio de 2008 e a

Portaria MPS n? 345, de 28 de dezembro de 2009, republicada na secéo 1 do
Diario Oficial da Unido de 30 de dezembro de 2009.

GARIBALDI ALVES FILHO



ANEXO

CONTEUDO MINIMO PARA CAPACITACAO DE GESTOR DE RECUR SOS
DE REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL

| - ECONOMIA E FINANCAS
Conceitos Béasicos
Politica monetéaria, fiscal e cambial
indices e indicadores
Taxas de juros nominal, real, equivalente
Capitalizacéo
indices de referéncia (benchmark)

Il - SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL
Autoridades monetarias
Tesouro Nacional
Banco Central do Brasil
Comissao de Valores Mobiliarios
Orgéos reguladores

"l - INSTITUIQOES E INTERMEDIARIOS FINANCEIROS
Bancos Comerciais, de Investimento e Mdltiplos
Crédito Imobiliario
Financeiras
Corretoras de Valores, de cambio e de mercadorias
Distribuidoras de valores
Bolsas de valores - BOVESPA
Bolsas de mercadorias - BM&F

IV - MERCADO DE CAPITAIS
Mercado Primario (underwriting) e mercado secundario
Ativos de emissdo das companhias - acdes, debéntures, commercial
papers, bonus
Governanca corporativa - novo mercado; nivel 1 e nivel 2
Mercados a vista, a termo, futuro e de opgoes
Volatilidade - conceito
Rentabilidade e riscos dos investimentos
Aspectos tributarios
Liguidacdo de operacdes em bolsas de valores

V - MERCADO FINANCEIRO
Titulos de renda fixa
Titulos Publicos e Privados
Operacdes definitivas e compromissadas
Negociacao, liquidagéo e custodia - CETIP/SELIC
Marcacdo a mercado da carteira de ativos
Rentabilidade e riscos dos investimentos
Aspectos tributarios

VI - MERCADO DE DERIVATIVOS
Conceituacgao de derivativos



Estrutura operacional da BM&F

Mecanica operacional dos mercados futuros, a termo, de opg¢des e swaps
Contratos derivativos financeiros e de agropecuarios

Rentabilidade e riscos dos investimentos

Aspectos tributarios

VII - FUNDOS DE INVESTIMENTO
Principais fundos existentes em mercado
Abertos, fechados, exclusivos, com ou sem caréncia
Classificacdo e defini¢cdes legais
Regulamentos/regulacao
Taxas de administracdo, de performance, de ingresso e saida
Rentabilidade e riscos dos investimentos
Aspectos tributério.



